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Niniejszy Dokument Podsumowujacy powinien by¢ traktowany jako wprowadzenie do Prospektu
emisyjnego Emitenta sporzadzonego w formie zestawu dokumentdéw obejmujacego Dokument
Rejestracyjny, Dokument Ofertowy i Dokument Podsumowujacy.

Kazda decyzja inwestycyjna odnosnie do papierow wartosciowych Emitenta objetych niniejszym
Prospektem emisyjnym powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu
emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace sie do tresci Prospektu emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sadowego.

Osoby sporzadzajace niniejszy Dokument Podsumowujacy, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem,
ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Dokument
Podsumowujacy wprowadza w biad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymi cze$ciami Prospektu
emisyjnego.

CENTROZAP S.A. strona 3



CENTROZAP S.A. — dokument podsumowujacy

marzec 2009 r.

1 PODSTAWOWE INFORMACJIE FINANSOWE
Podstawowe dane finansowe Grupy Emitenta zamieszczono w tabeli ponizej.

Tabela Podstawowe dane finansowe Grupy Emitenta (w tys. PLN)

I-1V kwartal 2008 2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 31842 19 270 235 187 216 790
towaréw i materiatdw
Zysk ze sprzedazy -12 529 -5 789 3383 142
EBITDA -8 451 -1 948 23 483 20 034
EBIT -9 144 -2 226 13 057 9 827
Wynik brutto -8 708 -659 9175 1901
Wynik netto -8 654 423 10 079 2 605
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -15948 35915 4882 4136
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 4120 44 368 (3299) (2 582)
inwestycyjnej
Wplywy 12 934 104 782 1364 470
Wydatki 8 814 60 414 4 663 3052
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11 654 8210 (1775) (1821)
finansowej
Wplywy 13134 0 4 090 3247
Wydatki 1480 -8 210 5 865 5068
Aktywa razem 32733 24 689 228 162 230 227
Aktywa trwate 14 559 4022 181 910 189 119
Aktywa obrotowe 18 174 20 667 46 252 41108
Zapasy 205 0 20939 20130
Krétkoterminowe naleznosci i 17 391 3544 23471 18 954
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa finansowe przeznaczone do |0 16 328 1410 1400
sprzedazy
Udzielone pozyczki 77 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ~ |501 675 432 624
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 594 2737 171 451 316 218
Zobowigzania dtugoterminowe 107 34 46 474 50 734
Rezerwy na zobowigzania 0 0 12 615 12 401
dtugoterminowe
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku |3 2 28 462 29 523
dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe i |45 0 491 2 046
pozyczki
Dtugoterminowe zobowigzania i 59 32 4906 6 764
rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 10 487 2703 124 977 265 484
Rezerwy na zobowigzania 268 517 7 383 4470
krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i |4 237 0 27 358 32114
pozyczki
Krétkoterminowe zobowigzania i 5903 2 186 90 097 228 834
rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania z tytutu podatku 0 0 139 66
dochodowego
Kapitat wiasny 22 139 21 952 56 711 -85 991
Kapitat podstawowy 138 470 126 799 109 833 13 620
Liczba akgji (szt.) 138 470 000 1267 986 830 1 098 330 900 136 200
Zysk na jedng akcje zwykig (PLN) -0,06 0,00 0,01 0,02
Zrodio: Emitent
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2 ZARZAD, KIEROWNICTWO WYZSZEGO SZCZEBLA ORAZ
DORADCY I BIEGLI REWIDENCI EMITENTA

2.1 ZARZAD EMITENTA ORAZ KIEROWNICTWO WYZSZEGO
SZCZEBLA

W sktad Zarzadu wchodza:

Ireneusz Krol — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny,

Barbara Konrad — Dziwisz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Adam Wysocki — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny,

Mariusz Jabtonski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy.

Ireneusz Krol — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
Ireneusz Krdl sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu od 10 lutego 2000 r.
Wiek: 44 lata.

Miejscem pracy Ireneusza Krola jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikajace z wykonywanych
obowigzkow.

Ireneusz Krdl jest absolwentem Uniwersytetu élaskiego w Katowicach, Wydziat Prawa i Administracji
(1990 r.). W 1997 r. ukonczyt Podyplomowe Studia z zakresu Strategii i Zarzadzania w Szkole Gtdwnej
Handlowej w Warszawie.

W 1999 r. uzyskat dyplom miedzynarodowy Master of Business Administration w zakresie Finansow
Miedzynarodowych i Marketingu Miedzynarodowego Wyzszej Szkoty Handlu i Finanséw
Miedzynarodowych.

Kariere zawodowq Ireneusz Krol rozpoczat w 1982r. w Dziale Techniki Gorniczej Kopalni Wegla
Kamiennego ,Nowy Wirek” w Rudzie Slaskiej.

Od czerwca 1992r. do lipca 1993r. pehit funkcje tymczasowego Kierownika Zaktadu, a w wyniku
postepowania konkursowego Dyrektor Naczelny Kopalni, Prezes Zarzadu Spdtki "Wesota” SA.

W latach 1993-1995 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Restrukturyzacji i Strategii Rozwoju w
Katowickim Holdingu Weglowym S.A.

W latach 1996-2000 Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych Grupa
Kapitatowa FASING S.A. z siedzibgq w Katowicach, ponadto od 1997r. do 2000r. Dyrektor Zarzadzajacy
FASPOL Ltd Sydney Australia.

Od 10 lutego 2000 r. do nadal Ireneusz Krol petni funkcje Prezesa Zarzadu, Dyrektora Naczelnego
Centrozap S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Ireneusz Krdl petnit nastepujace
funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspdlnikiem:

= Prezes Zarzadu Centrozap S.A. w okresie 02/2000r.-12/2001r., Wiceprezes Zarzadu w okresie
09/2002r.-03/2003r., Prezes Zarzadu Centrozap S.A. od 04/2003r. do nadal,

= Przewodniczacy Rady Dyrektorow CentroWoodKom Sp. z 0.0. z siedzibg w Syktywkarze od
11/2007 do nadal,

= Przewodniczacy Rady Nadzorczej ZM Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibgq w Swietochtowicach od
07/2007r. do 12/2007,

= Czlonek Rady Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach od 2005r. do nadal,
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*  Przewodniczacy Rady Nadzorczej Centrozap Finanse Spdtka z 0.0. z siedzibg w Katowicach od
2004r.— do nadal,

= Czlonek Rady Nadzorczej Odlewnia Zeliwa Srem S.A. z siedzibg w Sremie w latach 2003r.-
2006r.,

= Czlonek Rady Nadzorczej CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie w okresie 05/2005r.-02/2006r.,

= Czlonek Rady Nadzorczej REM-TECH Sp. z o. o. z siedzibq w Krakowie w okresie 09/2004r.-
11/2005r.,

*  Przewodniczacy Rady Nadzorczej Gornik Zabrze Sportowa S.A. w latach 2004r.- 2005r.,

=  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej CMS S.A. z siedzibg w Katowicach w latach 2004-2005
oraz od 2007r. do nadal, akcjonariusz CMS SA, posiada 4.234 akcji Spotki CMS SA (33,40%
kapitatu zaktadowego), ktora posiada 9.175.362 akcji Emitenta, stanowigcych 6,63% kapitatu
zakfadowego i uprawniajgcych do 6,63% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

= Czlonek Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slask S.A. z siedzibq w Katowicach - 2002 r.,

= Czlonek Rady Nadzorczej Starobielska Fabryka Kos Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilamowicach w
latach 2003r.-2004r.,

= Przewodniczacy Rady Nadzorczej Odlewnia Centrozap Sp. z 0.0. z siedzibg w Kutnie w latach
2000r.- 2002r.,

= Przewodniczacy Rady Nadzorczej Centrozap Odlewnia Rur Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu
Swietokrzyskim 2001r.-2003r.,

= Przewodniczacy Rady Nadzorczej Centrozap Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
w latach 2002r.-2003r.,

= Akcjonariusz Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach, posiada 700.000 akcji serii E Emitenta,
stanowigcych 0,54% udziatu w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 0,54% glosow na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap S.A.

Oprocz wskazanych powyzej, Ireneusz Krdl nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Ireneusz Krol:

* nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Centrozap S.A., ktdra
miafaby istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

= w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organdow
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o
ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji w organach Centrozap S.A. z siedzibg w
Katowicach, ktdrej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia ukladu ogtoszono w dniu 27 kwietnia
2004 r. (przyczyny upadtosci opisane zostaty w pkt. 5.1.5 Dokumentu Rejestracyjnego) oraz
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach,
ktorej upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu ogtoszona zostata postanowieniem Sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 4 pazdziernika 2004 r.; zgodnie z warunkami uktadowymi
wierzyciele uprzywilejowani, ktorych suma wierzytelnosci objetych postepowaniem wedtug
stanu na dzien ogtoszenia upadtosci Energoaparatura S.A. tj. na dzien 4 pazdziernika 2007 r.
nie przekraczata wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami dodatkowymi kwoty 2.000,00 zt zostali
zaspokojeni poprzez jednorazowg sptate zobowigzania bez dokonywania redukdcji
wierzytelnosci; zaptata ma nastgpi¢ po uptywie trzech miesiecy od konca miesigca
kalendarzowego, w ktérym nastgpi uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu. Wierzytelnosci pozostatych wierzycieli, ktdrych suma naleznosci gtdwnej
i kosztow dodatkowych przekracza kwote 2.000,00 zt zostaty zamienione w drodze konwersji
na akcje Energoaparatura S.A. nowej emisji, ktora zostata zarejestrowana na podstawie art.
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294 ust. 3 Prawa upadtosciowego i naprawczego. Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sad
Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy zatwierdzit uktad zawarty
pomiedzy Energoaparatura SA a wierzycielami na zgromadzeniu wspdlnikow. Postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu Energoaparatura SA uprawomocnito sie z dniem 30 lipca 2007 r.,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Ireneusza Krdla ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych).

* nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Ireneuszem Krolem a Cztonkami Zarzadu, Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

Barbara Konrad — Dziwisz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Barbara Konrad - Dziwisz sprawuje funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Finansowego
(od 1 marca 2008 r.), a wczesniej Dyrektora Finansowo-Handlowego (od 15 pazdziernika 2007 r.)
i Dyrektora Finansowego (od 1 pazdziernika 2004 r.)

Wiek: 42 lata.

Miejscem pracy Barbary Konrad — Dziwisz jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikajace z
wykonywanych obowigzkéw.

Barbara Konrad — Dziwisz jest absolwentka Akademii Ekonomicznej w Katowicach, Wydziat Przemystu
(1989 r.).

Kariere zawodowq rozpoczeta w 1990r. w Kamerton Spotka z 0.0. z siedzibg w Katowicach na
stanowisku Referent Ksiegowa.

W okresie od 1989r. do 1990r. byta Referentem ds. Importu w Centrali Zaopatrzenia Hutnictwa
Centrozap S.A. z siedzibgq w Katowicach.

W latach 1990-1992 zatrudniona byta na stanowisku Inspektora Bankowego w Banku Slaskim S.A. z
siedzibg w Katowicach.

W latach 1992-1994 petnita funkcje specjalisty ds. analiz ekonomicznych, kierujac zespotem w Banku
Secesyjnym.

W latach 1994-2000 petnita kolejno funkcje Zastepcy Dyrektora w Gliwickim Banku Handlowym S.A.
o/ Bytom, Zastepcy Dyrektora Departamentu Operacyjno — Rachunkowego oraz zastepcy Dyrektora i
Dyrektora w Gliwickim Banku Handlowym S.A. o/Katowice.

Od 2000r. do 2003r. petnita funkcje Dyrektora Biura Ekonomicznego oraz Wiceprezesa Zarzadu —
Prokurenta Centrozap S.A.

W okresie od 2003r. do 2004r. Barbara Konrad — Dziwisz byta Cztonkiem Zarzadu, Dyrektorem ds.
Ekonomicznych w Trust Trading Spotka z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Od 1 pazdziernika 2004 r. do chwili obecnej petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora
Finansowego Centrozap S.A.

Zgodnie ze zlozonym oS$wiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Barbara Konrad - Dziwisz petnita
nastepujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byla
wspolnikiem:

»  Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy Centrozap S.A. w okresie od 09/2002r.-05/2003r.,
10/2004r.-do nadal,

» Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych Trust Trading Spétka z 0.0. w Katowicach od
2003r.-2004r.,

= Czlonek Rady Nadzorczej Centrozap Finanse Sp. z 0.0. od 2004 r. do nadal,
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= Akcjonariusz Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach, posiada 420.000 akcji serii E Emitenta,
stanowigcych 0,32% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 0,32% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap S.A.

Oprocz wskazanych powyzej, Barbara Konrad - Dziwisz nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest
obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Barbara Konrad - Dziwisz:

* nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Centrozap S.A., ktdra
miafaby istotne znaczenie dla Emitenta,

* nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

= w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organdow
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o
ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji w organach Centrozap S.A. z siedzibg w
Katowicach, ktdrej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia ukladu ogtoszono w dniu 27 kwietnia
2004 r. (przyczyny upadtosci opisane zostaty w pkt. 5.1.5 Dokumentu Rejestracyjnego),

= w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Barbary Konrad - Dziwisz ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

* nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Barbarg Konrad - Dziwisz a Cztonkami Zarzadu, Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

Adam Wysocki — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny
Adam Wysocki sprawuje funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Inwestycyjnego od lutego 2007 r.
Wiek: 32 lata.

Miejscem pracy Adama Wysockiego jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikajace z
wykonywanych obowigzkéw.

Adam Wysocki jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach Wydziat Ekonomii, Specjalnosc¢
Finanse i Inwestycje (1999 r.).

W 2004 r. otrzymat Dyplom Master of Business Administration w zakresie Zarzadzania Finansami
Miedzynarodowymi w Wyzszej Szkole Handlu i Finanséw w Warszawie przy wspotpracy ze School of
Business of University of Chicago oraz Erasmus University Rotterdam.

W okresie od lipca 1999 r. do stycznia 2000 r. petnit funkcje referenta ds. kredytow w Dziale Kredytow
— Invest Bank S.A. — Oddziat Regionalny w Katowicach.

Nastepnie do Iutego 2000 r. zatrudniony na stanowisku starszego specjalisty ekonomiczno -
finansowego w Grupie Kapitatowej FASING S.A. z siedzibgq w Katowicach.

Od pazdziernika 2000 r. do stycznia 2007 r. Adam Wysocki petnit funkcje cztonka Zarzadu CMS S.A.
(przed przeksztatceniem CMS Spoétka z 0.0.) oraz Prezesa Zarzadu.

Od marca 2000 r. do nadal Adam Wysocki byt zatrudniony w Centrozap S.A. kolejno na stanowiskach:
starszego specjalisty w dziale controllingu, kierownika dziatu rozwoju, nadzoru wiascicielskiego i
inwestycji kapitatowych, dyrektora ds. inwestycji kapitatowych i rynku publicznego. Od lutego 2007 r.
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny.
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Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Adam Wysocki petnit nastepujace
funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspdlnikiem:

Wiceprezes Zarzadu Centrozap S.A. w okresie od 02/2007r. do nadal

Cztonek Rady Nadzorczej Centrozap Finanse Spotka z 0.0. od 2004r. do nadal,

Cztonek Rady Nadzorczej Starobielska Fabryka Kos Spdtka z 0.0. od grudnia 2005r. do nadal,
Prezes Zarzadu, Cztonek Zarzadu CMS S.A. w latach 2000r.-01/2007r.,

Czlonek Rady Nadzorczej CMS S.A. - od lipca 2007r. do nadal, akcjonariusz CMS SA, posiada
4.228 akcje CMS SA (33,30% kapitatu zaktadowego), ktéra posiada 9.175.362 akcji Emitenta,
stanowigcych 6,63% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 6,63% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Centrozap Defka Spdtka z 0.0. w latach 2004r. - 2007r.,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Agencja Rozwoju Lokalnego ,Agrotur” S.A. w Krupskim
Miynie — w latach 2004r.-2007r.,

Cztonek Rady Nadzorczej Centrozap Service Spotka z 0.0. w latach 2003r.-2007r.,

Cztonek Rady Nadzorczej Consulting Accounting Partners Spétka z o. o. w latach 2005r.-
2007r.,

Wspolnik 4-Profit Spotka. z 0.0. z siedzibg w Lublincu, posiada 10 udziatow Spotki.

Akcjonariusz Centrozap S.A. z siedzibgq w Katowicach, posiada 270.000 akgji serii E Emitenta,
stanowigcych 0,21% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 0,21 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap S.A.

Oprocz wskazanych powyzej, Adam Wysocki nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Adam Wysocki:

nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Centrozap S.A., ktéra
miafaby istotne znaczenie dla Emitenta,

nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o
ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Adama Wysockiego ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych).

nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Adamem Wysockim a Cztonkami Zarzadu, Czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Mariusz Jabtonski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy

Mariusz Jabtonski sprawuje funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Handlowego od 1 marca 2008 r.
Wiek: 41 lat.

Mariusz Jabtofiski jest absolwentem Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach, Wydziatu Prawa i
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Administracji (1991 r.).

Kariere zawodowa Mariusz Jabtonski rozpoczat w 1991 r. podejmujac prace jako inspektor do spraw
prywatyzacji w Banku Handlowo — Kredytowym S.A. w Katowicach. W okresie od listopada 1991 r. do
pazdziernika 1992 r. petnit funkcje Gldwnego Specjalisty do spraw Kredytéw, a nastepnie Dyrektora
Biura Administracyjno — Prawnego w Banku Handlowo — Kredytowym S.A. w Katowicach.

W latach 1992 — 1997 petnit funkcje Dyrektora Oddziatu Gliwickiego Banku Handlowego S.A. w
Swietochtowicach.

W okresie od kwietnia 1997 do wrzesnia 1999 r. byt Prezesem Zarzadu Delta Leasing, po
przeksztatceniu Gornoslaskiego Centrum Gospodarczego S.A. z siedzibg w Katowicach.

Od wrzeénia 1998 r. do pazdziernika 1999 r. Dyrektor Oddziatu Slaskiego Towarzystwa Leasingowego
S.A. z siedzibg w Katowicach.

W okresie od pazdziernika 1999 r. do lutego 2000 r. petnit funkcje Wiceprezesa Spoétki Finansowej S.A.
w Dabrowie Gorniczej.

W latach 2000 — 2004 petnit funkcje cztonka Zarzadu, Dyrektora Finansowego Centrozap SA z siedzibg
w Katowicach.

Od wrzesnia 2004 r. do 5 lutego 2008 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu Energoaparatura S.A.
z siedzibg w Katowicach.

W dniu 21 lutego 2008 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate o powotaniu Mariusza
Jabtonskiego na Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Handlowego Centrozap SA z dniem 01.03.2008 roku.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Mariusz Jabtonski petnit nastepujace
funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspdlnikiem:

»= Od wrzesnia 2004 r. do 5 lutego 2008 r. petit funkcje Prezesa Zarzadu Energoaparatura S.A.
z siedzibg w Katowicach.

» Czonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy Centrozap SA z siedzibq w Katowicach w latach 2000r.—-
2004 r.,

= Przewodniczacy Rady Nadzorczej Odlewnia Zeliwa SREM S.A. w Sremie — w latach 2000r.—
2007r.,

=  Przewodniczacy Rady Nadzorczej CMS S.A. z siedzibgq w Katowicach od 2004 r. do nadal,
akcjonariusz CMS SA, posiada 4.228 sztuk akcji CMS SA (33,30% kapitatu zaktadowego),
ktéra posiada 9.175.362 akcji Emitenta, stanowigcych 6,63% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 6,63% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

= Czlonek Rady Nadzorczej Centrozap S.A. od 2006 r. do 21 lutego 2008 r.,

= Akcjonariusz Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach, posiada 200.000 akcji serii E Emitenta,
stanowigcych 0,15% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 0,15% gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap S.A.

Oprocz wskazanych powyzej, Mariusz Jabtoniski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Mariusz Jabtonski:

= nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Centrozap S.A., ktdra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta,

= nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sgdu za przestepstwa oszustwa,

= w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o
ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny, za wyjqtkiem petnienia funkcji w organach Centrozap S.A. z siedzibg w
Katowicach, ktdérej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu ogtoszono w dniu 27 kwietnia
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2004 r. (przyczyny upadfosci opisane zostaty w pkt. 5.1.5 Dokumentu Rejestracyjnego) oraz
petnienia Prezesa Zarzadu Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej upadtos¢ z
mozliwoscig zawarcia uktadu ogloszona zostata postanowieniem Sadu Rejonowego w
Katowicach z dnia 4 pazdziernika 2004 r.; zgodnie z warunkami ukfadowymi wierzyciele
uprzywilejowani, ktérych suma wierzytelnosci objetych postepowaniem wedtug stanu na dzien
ogtoszenia upadtosci Energoaparatura S.A. tj. na dzien 4 pazdziernika 2007 r. nie przekraczata
wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami dodatkowymi kwoty 2.000,00 zt zostali zaspokojeni
poprzez jednorazowa sptate zobowigzania bez dokonywania redukcji wierzytelnosci; zaptata
ma nastgpi¢ po uptywie trzech miesiecy od kornca miesigca kalendarzowego, w ktérym nastapi
uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu. Wierzytelnosci
pozostatych wierzycieli, ktérych suma naleznosci gtéwnej i kosztow dodatkowych przekracza
kwote 2.000,00 zt zostaty zamienione w drodze konwersji na akcje Energoaparatura S.A.
nowej emisji, ktdra zostata zarejestrowana na podstawie art. 294 ust. 3 Prawa
upadto$ciowego i naprawczego. Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sad Rejonowy
Katowice — Wschdéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy zatwierdzit uktad zawarty pomiedzy
Energoaparatura S.A. a wierzycielami na zgromadzeniu wspdlnikdw. Postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu Energoaparatura S.A. uprawomocnito sie z dniem 30 lipca 2007 r.

w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w
stosunku do Mariusza Jabtonskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych),

nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Mariuszem Jabtonskim a innymi Cztonkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zarzadu oraz
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

2.2

RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Ireneusz Nawrocki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jerzy Chojna — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Baraniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wiestaw Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Skotozynski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam Szotowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Felis - Cztonek Rady Nadzorczej.
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2.3 KIEROWNICTWO WYZSZEGO SZCZEBLA

Osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta sa:

= Stefania Janiec — Prokurent, Dyrektor Biura Eksportowo — Importowego,
= Tadeusz Magonski — Prokurent, Dyrektor Biura Kadr i Ptac,

= Adam Pietrzok - Prokurent, Dyrektor Biura Realizacji Inwestycji,

= Antoni Pioskowik — Prokurent, Dyrektor Biura Zarzadu,

=  Aleksander Rydel — Prokurent,

= Jerzy Watrobski — Prokurent, Dyrektor Biura Zaopatrzenia Odlewnictwa,
= Anita Kaput — Prokurent, Dyrektor Biura Strategii i Rozwoju,

= Janusz Janisz — Dyrektor Biura Nadzoru Wiascicielskiego,

= Jacek Ferczykowski — Prokurent, Specjalista ds. Handlu,

* Tomasz Karczewski - Prokurent, Gtdwny Specjalista,

= Krzysztof Ksigzek - Prokurent, Gtéwny Specjalista.

2.4 BIEGLI REWIDENCI

Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2005 i 2006 byty badane przez Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ulicy Powstancéow 34 (wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 1695).

Historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta za lata 2005 i 2006 zostaty zbadane
przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy
ulicy Powstancow 34 (wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 1695).

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2007 rok zostato zbadane przez Moore Stephens — Katowice
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig (podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 2881).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 2007 r. zostalo zbadane przez Moore
Stephens - Katowice Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig (podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2881).

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2008 rok zostato zbadane przez Moore Stephens — Katowice
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig (podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 2881).

Biegtymi rewidentami dokonujgacymi badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2008 r. byty Pani
Krystyna Sawosz - Tilkowska (wpisana na liste bieglych rewidentdw pod nr 8336/205) i Pani Ewa
Szczepanska (wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9299/6976).
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Imiona i nazwiska biegtych rewidentéw przedstawiono w ponizszej tabeli:

Historyczne informacje finansowe Grupy

Lata Sprawozdania finansowe Emitenta N
Emitenta

Andrzej Miynarczyk, wpisany na liste biegtych Andrzej Miynarczyk, wpisany na liste biegtych
rewidentdw pod nr 6150/176 rewidentdw pod nr 6150/176

2007 Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 8336/205 biegtych rewidentéw pod nr 8336/205
Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych
rewidentdw pod nr 9299/6976 rewidentdw pod nr 9299/6976
Andrzej Miynarczyk, wpisany na liste biegtych Piotr Rojek, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
rewidentdw pod nr 6150/176 nr 3416/129

2006 Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste
biegtych rewidentoéw pod nr 8336/205 biegtych rewidentéw pod nr 8336/205
Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych
rewidentdw pod nr 9299/6976 rewidentdw pod nr 9299/6976
Andrzej Mitynarczyk, wpisany na liste biegtych Piotr Rojek, wpisany na liste biegtych rewidentow pod
rewidentow pod nr 6150/176 nr 3416/129

2005 Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste

biegtych rewidentéw pod nr 8336/205

Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych
rewidentow pod nr 9299/6976

biegtych rewidentéw pod nr 8336/205

Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych
rewidentow pod nr 9299/6976

Zrodfo: Emitent
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3

3.1

INFORMACIE DOTYCZACE GRUPY EMITENTA

HISTORIA EMITENTA

Na mocy zarzadzenia nr 34 Ministra Handlu Zagranicznego z dnia 17 kwietnia 1951 roku
poprzez potaczenie Biur Importowych dziatajacych przy Centrali Zaopatrzenia Hutnictwa oraz
Centrali Zaopatrzenia Materialowego Przemystu  Weglowego zostato  utworzone
Przedsiebiorstwo Panstwowe Centrali Handlu Zagranicznego Centrozap. Przedsiebiorstw
panstwowe Centrozap stato sie monopolista na polskim rynku w zakresie importu i eksportu
sprzetu inwestycyjnego dla gornictwa i hutnictwa. W miare rozwoju dziatalnosci oferta
handlowa Centrozap rozszerzata sie, a miedzynarodowy obrot towarowy obejmowat miedzy
innymi: hutnictwo zelaza i stali, odlewnictwo, koksownictwo, gornictwo oraz metale kolorowe.

W 1963 roku z Przedsiebiorstwa Panstwowego Centrozap wyodrebnito sie Przedsiebiorstwo
Handlu Zagranicznego — STALEXPORT, ktore przejeto eksport i import wyrobow przemystu
hutniczego. Do 1973 roku Centrozap prowadzit dziatalnos¢ jako odrebna centrala inwestycyjna
w zakresie maszyn i urzadzen oraz kompletnych obiektéw goérniczych, hutniczych,
odlewniczych. W 1973 roku struktura organizacyjna Przedsiebiorstwa Panstwowego Centrozap
ponownie zostata zmieniona — wyodrebnione zostato Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
KOPEX, ktore przejeto obrét maszynami i urzadzeniami dla gornictwa wegla kamiennego.

Na poczatku lat osiemdziesigtych zostat zapoczatkowany proces przeksztatceniowy Centrali
Handlu Zagranicznego Centrozap, w wyniku ktorego w 1983 roku zostata zawigzana spdtka z
ograniczong odpowiedzialno$cig dziatajgca jako Spdtka Handlowo — Przemystowa z o.0.
Centrozap. Zatozycielem Spotki byt Skarb Panstwa oraz 58 przedsiebiorstw panstwowych.
Nowo zawigzana Spotka przejeta aktywa i pasywa zlikwidowanego przedsiebiorstwa
panstwowego Centrali Handlu Zagranicznego Centrozap, bedac jego nastepcg prawnym.

W 1995 roku Minister Wspdtpracy Gospodarczej z Zagranicg podjat decyzje o prywatyzaciji
Centrozap Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Zaoferowane przez Skarb Panstwa do
sprzedazy udziaty Centrozap nabyte zostaty przez Bank PEKAO S.A., Polski Bank Rozwoju S.A.
oraz pracownikow Spoiki.

W lipcu 1997 roku Centrozap Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata przeksztatcona
w Centrozap Spdtka Akcyjna. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki nastapito poprzez
niepubliczng emisje akcji skierowang do inwestorow finansowych. Akcje nowej emisji zostaty
objete przez III Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Magma Polonia S.A., Bank PKO BP oraz Delta Lloyd NV.

W drugiej potowie lat 90 — tych Centrozap S.A. zaczat budowac: wiasna grupe przemystowa. W
jej sktad wchodzity nastepujace podmioty: Odlewnia Zeliwa Srem S.A. z siedzibg w Sremie,
Centrozap- Defka Spétka z 0.0. w Dzierzoniowie, Wilamowicka Fabryka Kos Spétka z o.0. z
siedzibg w Wilamowicach, CENTROZAP Finanse Spotka z 0.0 z siedzibg w Katowicach,
Centrozap — Odlewnia Rur S.A. z siedzibq w Ostrowcu Swietokrzyskim, Odlewnia Centrozap
Spotka z 0.0. z siedzibg w Kutnie oraz Huta Szczecin S.A. z siedzibg w Szczecinie.

W 1999 roku nastgpito wprowadzenie wyemitowanych akcji Spotki do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym GPW w Warszawie. Pierwsze notowanie akcji odbylo sie na ses;ji
gietdowej w dniu 29 wrzesnia 1999 roku. Od dnia 18 kwietnia 2001 roku akcje Centrozap
notowane byty w systemie notowan ciggtych

W 2000 roku Urzad Skarbowy okreslit zalegtos¢ w podatku VAT z tyt. handlu
oprogramowaniem Katia dla Windows i radiometrami za lata 1994 - 1996 na kwote blisko 110
min. zt. Rozpoczeto to dtugoletni spdr Spdtki z organami skarbowymi

Emitent pomimo powyzszych trudnosci utrzymywat stosunki handlowe z licznymi podmiotami
zagranicznymi. Posiadat swoje placowki i oddziaty miedzy innymi w Rosji, Iraku, Libii,
Czechach, Butgarii, Wegrzech, Egipcie, Francji, Jugostawii, Niemczech. W Liidenscheid w
Niemczech dziata Biuro-Oddziat Emitenta.
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W 2002 roku Centrozap S.A. uzyskat certyfikat ISO 9001 w zakresie handlu krajowego
i zagranicznego oraz projektowania ustug obejmujacych komplementacje dostaw i realizacje
inwestycji w dziedzinie odlewnictwa, hutnictwa, budownictwa, energetyki, gornictwa i ochrony
$rodowiska.

W 2002 roku Centrozap S.A. uzyskat certyfikat RWTUW ISO 9001:2000, a w 2003 roku
Certyfikat PCBC za Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i Wewnetrzny System Kontroli
Obrotu z Zagranica.

W maju 2002 roku Spétka zostata laureatem IV Edycji Slaskiej Nagrody Jakosci w kategorii
duzych przedsiebiorstw ustugowych i handlowych.

W okresie 2003-2004 roku nastgpito zatamanie sie dotychczasowej dziatalnosci Centrozap
S.A.. - blokada kont i utrata $rodkéw obrotowych, spadek obrotéw, zwolnienia grupowe.
Przyczyn ztej sytuacji ekonomicznej Emitenta upatrywac nalezy w dominujgcym stopniu w
sporze z Urzedem Skarbowym zapoczatkowanym w 2000 roku oraz nadmiernym poziomem
udzielonych poreczen i gwarancji w latach 90-tych podmiotom ktorych produkty eksportowat
Centrozap S.A., a takze dekoniunkturze panujacej w Owczesnym czasie na tradycyjnych
rynkach dziatalnosci Centrozap S.A., takich jak: odlewnictwo, hutnictwo i przemyst stalowy.

W 2003 roku nastgpito ztozenie wniosku do Sadu Rejonowego w Katowicach o upadtos¢
Spoétki. Na wniosek Zarzadu Centrozap S.A. 31 sierpnia 2003 roku akcje serii A i B Spofki
zostaty wycofane z obrotu gietdowego.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat X Gospodarczy z dnia 27 kwietnia
2004 roku zostata ogtoszona upadtos¢ Centrozap z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 29 pazdziernika 2004 roku Centrozap zatozyt w Sadzie Okregowym w Katowicach
pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate odszkodowania w wysokosci 100 min. zt.

W dniu 25 pazdziernika 2004 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie wartosci nominalnej akcji Emitenta.
Obnizenie nastgpito w konsekwencji Uchwaty nr 17 Walnego Zgromadzenia Centrozap S.A.
podjetej w dniu 22.06.2004 roku. W zwigzku z powyzsza zmiang jednej akcji o wartosci
nominalnej 5,0 zt przypisano 50 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt za 1 sztuke, taczna
ilo$¢ akcji wzrosta z 2.724.000 sztuk akcji do 136.200.000 sztuk akciji.

W ramach postepowania naprawczego Centrozap S.A. zawart w dniu 29 listopada 2005 roku
uktad w upadtosci z Wierzycielami Spdtki. Po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu przez Sad
Okregowy w Katowicach nastgpita konwersja wierzytelnosci na nowe akcje serii C. Konwersjq
objete zostaly zobowigzania o tacznej wartosci 142.153.037,70 zt. Cena emisyjna w ramach
konwersji wyniosta 0,15 zt za 1 akcje. Wskutek realizacji postanowienn ukfadu w formie
konwersji wierzytelnosci Centrozap S.A. wyemitowat akcje serii C o facznej wartosci
nominalnej 94.768.723,20 zt.

Centrozap S.A. w okresie 2005-2006 wznowit swojg dziatalnos¢ i uzyskat kilkanascie milionow
ztotych przychoddw ze sprzedazy, generujac zysk netto.

Z poczatkiem 2007 roku Centrozap S.A. otrzymat prawomocne Postanowienie Sadu
Rejonowego w Katowicach o wykonaniu ukfadu z Wierzycielami z dnia 15 grudnia 2006 roku,
prawomocne z dniem 27 grudnia 2006 roku. Postanowienie to zakonczyto definitywnie
Sadowe postepowanie naprawcze emitenta.

Po zawarciu ukfadu w wyniku rozméw z Zarzadem Centrozap cze$¢ pozostatych
pozauktadowych Wierzycieli Spotki zgodzita sie na objecie nowej emisji akcji D i F w drodze
konwersji przystugujacych im wierzytelnosci na warunkach ukfadowych, z czeSciowg
rezygnacjg ze swoich zabezpieczen. Po rejestracji przez Sad Rejonowy serii D i F kapitat
zaktadowy Centrozap S.A. wynosit 111.798.683,00 zt.

Centrozap S.A. dokonat procesu dezinwestycji poprzez sprzedaz akcji i udziatow
w spotkach produkcyjnych Grupy Kapitatowej, tj. OZ Srem SA (data sprzedazy 29.06.2007 r. i
04.07.2007 r.) oraz Centrozap Defka Sp. z 0.0. (data sprzedazy 06.07.2007 r.). Wyjscie z
zyskiem przez Centrozap S.A. z w/w inwestycji okreslito nowy etap dalszej dziatalnosci Spotki
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oraz dzieki wygenerowaniu nadwyzki finansowej umozliwito rozpoczecie dziatalnosci
operacyjnej przy wykorzystaniu wiasnych srodkow.

= W I pdtroczu 2007 roku Centrozap S.A. zakonczyt ostatecznie proces petnej restrukturyzacji
finansowej Spotki. Emitent dokonat petnej splaty zobowigzan wobec podmiotdw, ktére nie
zostaly objete sagdowym postepowaniem naprawczym, tj. US, ZUS, Getin Bank SA. Spdika
odzyskuje dodatni poziom kapitatdw wiasnych oraz generuje 23,9 min zt zysku netto za I
potrocze 2007 roku oraz wchodzi w nowe obszary dziatalnosci.

= Uzyskanie przez Centrozap SA w dniu 11 lipca 2007 roku koncesji na obrét energig elektryczng
na potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych na obszarze Polski. Koncesja zostata przyznana
Emitentowi na okres dziesieciu lat, tj. od dnia 15 lipca 2007 r. do dnia 15 lipca 2017 r.

= W III kwartale 2007 roku przeprowadzona zostata emisja akcji serii G w ramach ktérej w
drodze umownego potracenia wierzytelnosci dokonane zostato podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Centrozap SA o kwote 15.000.000,00 zt. Po rejestracji przez Sad emisji akcji
serii G na mocy Postanowienia z dnia 28 listopada 2007 roku kapitat zakladowy Centrozap SA
wynosit 126.798.683,00 zt.

= Zawigzanie we wrzesniu 2007 roku przez Centrozap SA Spotki CentroWoodKom Sp. z 0.0. z
siedzibg w Syktywkarze (Federacja Rosyjska, Republika Komi) i podjecie strategicznej decyzji
o wejSciu w rynek drewna. Centrozap SA rozpoczyna budowe holdingu produkcyjno-
handlowego w zakresie pozyskiwania, obrdbki i sprzedazy drewna.

=  Wykonanie I etapu Programu Motywacyjnego Centrozap SA. Na mocy Postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 10 stycznia 2008 r. dokonano Krajowym Rejestrze Sadowym
— Rejestrze Przedsiebiorcéw wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap S.A. z
kwoty 126.798.683,00 zt do kwoty 128.798.683,00 zt w drodze emisji 20.000.000 akgji serii E.

= Wznowienie dla Centrozap SA z dniem 18.02.2008 roku certyfikatow jakosci IQNet i PCBC
przez Komitet Techniczny Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji w zakresie stosowania w
dziatalno$ci Emitenta zintegrowanego systemu zarzadzania jakosScig /SZ)/ - zgodnie z
wymaganiami normy PN — EN ISO 9001 : 2001 oraz wewnetrznego system kontroli obrotu z
zagranicg towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym /WSK/ - zgodnie z
wymaganiami normy PN — N — 19001 : 2006. Certyfikaty IQNet i PCBC beda wazne dla
Centrozap SA przez 3 kolejne lata, tj. do 17.02.2011 roku.

= Zakwalifikowanie Spotki CentrowWoodKom Sp. z 0.0. z siedzibg w Syktywkarze, Republika
Komi, Federacja Rosyjska, w ktérej Centrozap SA posiada 70% procent udziatow do
+Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania lasow Federagji
Rosyjskiej” na podstawie Rozporzadzenia Ministerstwa Przemystu i Energetyki Republiki Komi,
Federacja Rosyjska z dnia 06 marca 2008 roku.

= Wykonanie II etapu Programu Motywacyjnego Centrozap SA. Na mocy Postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 14 kwietnia 2008 r. dokonano w Krajowym Rejestrze
Sqdowym - Rejestrze Przedsiebiorcéw wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap
S.A. z kwoty 128.798.683,00 zt do kwoty 130.798.683,00 zt w drodze emisji 20.000.000 akgji
serii E.

= Z dniem 17 lipca 2008 roku miedzynarodowa organizacja , The Rainforest Alliance" z siedzibg
w USA przyznata Centrozap SA Certyfikat zgodnosci z Systemem FSC - CoC na okres 5 lat, tj.
do dnia 16 lipca 2013 roku. W Centrozap SA zaprojektowano, opracowano i wdrozono System
FSC - CoC, zgodnie z miedzynarodowymi ,Standardami Certyfikacyjnymi Programu
SMARTWOOD".

Uzyskany Certyfikat potwierdza stosowanie przez Centrozap SA standardéw opartych na
zasadach i kryteriach ,Forest Stewardship Council" /FSC/ - Zréwnowazonej Gospodarki Lesnej,
ktére dotyczg ,Chain-of-Custody" /CoC/ - Kontroli Pochodzenia Produktu w catym procesie,
poczynajac od lasu, poprzez pozyskiwanie drewna, jego obrébke i przetwdrstwo, po handel
wiacznie.

= Z dniem 23 wrzesnia 2008 roku Emitent poinformowat o ukonczeniu procesu inwentaryzacji
oraz wyceny zasobow lesnych w Republice Komi oddanych do uzytkowania CentroWoodKom
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Sp. z 0.0. na 49 lat na podstawie Umowy dzierzawy laséw z dniem 21 lipca 2008 roku przez
Komitet Laséw Republiki Komi. Przedmiotem inwentaryzacji oraz wyceny byly dziatki lesne na
terenie Republiki Komi o tacznej powierzchni 853.941,7 hektara oddane CentroWoodKom Sp.
Z 0.0. na mocy w/w Umowy na okres 49 lat w ramach programu specjalnego Federacji
Rosyjskiej.

Na podstawie Umowy dzierzawy lasdw, inwentaryzacji dziatek lesnych przeprowadzonych
przez CentroWoodKom Sp. z 0.0. oraz $rednich cen drewna przy pniu, oszacowano wartos¢
zasobdw lesnych, ktérymi dysponuje Grupa Centrozap SA poprzez CentroWoodKom Sp. z o.0.
na kwote 7.612.309 tys. PLN.

Warto$¢ zasobdw lesnych netto tj. wartos¢ zasobow lesnych pomniejszona o optaty, ktore
musi ponies¢ CentroWoodKom. Sp. z o.0. z tytutu dzierzawy dziatek lesnych i optaty z tytutu
wycinki drzew za 49 lat dzierzawy, wynosi 7.343.197 tys. PLN.

3.2 ZARYS OGOLNY DZIAtALNOSCI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Grupa Emitenta byta holdingiem
prowadzacym aktywno$¢ gospodarczg gtéownie na rynku odlewniczym, Segment ten stanowit
strategiczny przedmiot dziatalnosci gospodarczej Grupy Emitenta i w 2006 roku odpowiadat za 92,3%
przychoddw ze sprzedazy (w I potowie 2007 roku ok. 90,8%).

W skiad Grupy Emitenta wchodzity nastepujace podmioty prowadzace dziatalno$¢ produkcyjng w
zakresie odlewdw z zeliwa (w nawiasie udziat Emitenta w kapitale zaktadowym):

= Odlewnia Zeliwa Srem S.A. (44,39%),
»= Centrozap Defka Sp. z 0.0. (57,06%).

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi za generowanie wiekszosci przychodow
Grupy Emitenta odpowiadata Odlewnia Zeliwa Srem S.A. Najwiekszy udziat w przychodach Odlewni
Zeliwa Srem S.A. stanowita sprzedaz odlewdw zeliwnych. W 2006 r. w Odlewni Zeliwa Srem S.A.
odlewy stanowity 91,7% wartosci sprzedazy

Odlewnia Zeliwa Srem SA jest jednym z najwiekszych w Polsce producentéw odlewdw zeliwnych.
0Z Srem S.A. produkuje zrdznicowany asortyment odlewow z Zeliwa szarego, niskostopowego i
sferoidalnego.

Odlewnia posiada wiasng modelarnie, wykonujaca modele z drewna, tworzyw sztucznych i metali dla
potrzeb wtasnych i na sprzedaz. Wigkszos¢ produkowanych odlewdw jest obrabiana zgrubnie lub na
gotowo w wydziale obrébki mechanicznej. Odlewnia Zeliwa Srem SA jest jednym z najwiekszych w
Polsce producentow odlewdw zeliwnych. Odlewnia produkuje zréznicowany asortyment odlewow z
zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego.

Centrozap Defka Sp. z o.0. jest producentem odlewdw zeliwnych i sktada sie z dwdch wydziatow
produkcyjnych o réznych profilach produkgcji: Wydziatu Odlewni i Wydziatu Obrébki Mechanicznej.
Centrozap Defka Sp. z 0.0. wykonuje odlewy Zzeliwne surowe i obrobione o ciezarze 0,2 kg do 70 kg z
zeliwa szarego (klasy 150 — 200) oraz sferoidalnego (klasy 400, 500). Oferuje réwniez obrobke
cieplno-chemiczng, obrdbke cieplng i mechaniczng oraz malowanie metoda natryskowa. Centrozap
Defka Sp. z 0.0. jest producentem odlewdw Zeliwnych i sktada sie z dwdch wydziatéw produkcyjnych o
roznych profilach produkcji: Wydziatu Odlewni i Wydziatu Obrdbki Mechanicznej.

W dniu 29 czerwca 2007 roku i 04 lipca 2007 roku Emitent zbyt na rzecz PIOMA- ODLEWNIA sp. z o.0.
z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim posiadane akcje Spétki Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. z siedzibg w
Sremie, natomiast w dniu 06 lipca 2007 roku Emitent podpisat z PHS Hydrofor SA z siedzibg w Tucholi
Umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w Centrozap Defka Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dzierzoniowie.
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W II potowie 2007 roku w zwigzku ze zmiang strategii, Grupa Emitenta rozpoczeta dziatalno$¢ w
zakresie pozyskiwania, obrobki i importu drewna z Federacji Rosyjskiej, ustug w zakresie obrotu
energig elektryczng oraz dziatalnosci inwestycyjno- restrukturyzacyjnej.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Centrozap za 2007 r. stanowig odzwierciedlenie procesu zmiany
profilu dziatalnosci, tworzenia i wdrazania nowej strategii rozwoju Grupy Emitenta.

W 2007 roku zakonczono restrukturyzacje podmiotu dominujacego — tj. Centrozap S.A., ktory poprzez
sprzedaz spotek z branzy odlewniczej sptacit swoje zobowigzania publiczno — prawne w stosunku do
Urzedu Skarbowego i Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych mogac bez tych zobowigzan kontynuowac
proces odszkodowawczy za Skarbem Panstwa oraz wypetni¢ zobowigzania wobec akcjonariuszy w
postaci rozpoczetej procedury powrotu do notowan gietdowych.

Sprzedaz dotychczasowych spétek produkcyjnych Grupy byta ostatnim etapem zakonczonej z
sukcesem petnej restrukturyzacji finansowej Centrozap i stanowita zarazem podstawe do opracowania
i wdrozenia nowej strategii dotyczacej zmiany profilu dziatalnosci Spdtki i koncentracji na rynku
energetycznym i drzewnym.

Strategicznym kierunkiem rozwoju Grupy Centrozap jest rynek drzewny w tym gtdwnie realizacja
dtugoterminowego projektu inwestycyjnego o charakterze rozwojowym w postaci budowy zaktadu
gtebokiej przerobki drewna na terenie Republiki Komi, Federacja Rosyjska.

Emitent zawigzat spdtke CentrowWoodKom Sp. z 0.0. z siedziba na terenie Republiki Komi, doprowadzit
do uzyskania statusu Inwestycji Priorytetowej w ramach ,Programu Inwestycji Priorytetowych w
dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej”. Uzyskanie przez Grupe Centrozap statusu
Inwestycji priorytetowej w ramach ,Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie
zagospodarowania lasoéw Federacji Rosyjskiej” wyznacza nowy kierunek dtugofalowego rozwoju Spoétki
w branzy surowcowej.

Centrozap bedzie takze bardzo aktywnie rozwijat dziatalno$¢ handlowg zaréwno w ramach
tradycyjnych obszaréw dziatalnosci, jak réwniez bedzie wprowadzat nowe produkty i ustugi, m.in.
handel energig elektryczna.

Dziatalnos¢ Centrozap S.A. bedzie koncentrowac sie takze na realizacji projektdw inwestycyjnych o
charakterze restrukturyzacyjnym, dzieki ktérym Emitent zamierza ugruntowac¢ pozycje firmy oferujacej
profesjonalny zakres ustug w zakresie skutecznego uzdrawiania podmiotéw gospodarczych na
ptaszczyznie prawnej, ekonomicznej i organizacyjnej. DziatalnoS¢ w powyzszym zakresie bedzie miata
charakter inwestycji krotkoterminowych i stanowi¢ bedzie wypetnienie oczekiwan rynku oraz zapewni
Emitentowi prowadzenie rentownej dziatalnosci i zapewni $rodki finansowe na dalszy rozwdj.

W okresie I kwartatu 2008 roku oraz w miesigcu kwietniu br. Centrozap SA zrealizowat ostatecznie
projekt inwestycyjny o charakterze krdtkoterminowym polegajacy na uzyskaniu przez STA-ODLEWNIE
Sp. z 0. 0. opcji zakupu posrednio do 100% kapitatu zakladu przemystowego OAO Litmasz w
Motdawii. Zakonczenie kilkumiesiecznego procesu negocjacji Centrozap SA w zakresie uzyskania opcji
przejecia 100% pakietu zaktadu przemystowego OAO Litmasz w Motdawii umozliwito takze finalizacje
negocjacji z inwestorem branzowym i wyjscie Centrozap SA z inwestycji poprzez sprzedaz wszystkich
udziatéw w Spotce STA-Odlewnie Sp. z o. o.

Realizacja z sukcesem przez Centrozap SA kolejnego projektu inwestycyjnego o charakterze
restrukturyzacyjnym korzystnie wptynefa na przeptywy pieniezne Emitenta.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy Grupy Emitenta.
Tabela: Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta

I 2007 1-vr 2007 | 1-vr 2006 2006 2005 2004 I 2007 v v 2006 2005

2008 2008 2007 2006

2004

Pozycja Sprzedaz wartosciowo (tys. PLN) Struktura sprzedazy (%)

Przychody

sprzedazy
produktow

ze 0 2097(111 644 112292 217 088 203 059|190 537 0,00% | 10,88%| 90,80% | 92,10%| 92,30% | 93,70%

96,80%

Przychody

sprzedazy
ustug

ze 1058 0 2834 711 3167 18322 065 21,96%( 0,00%| 2,30%( 0,60%| 1,30%( 0,80%

1,00%

Przychody

sprzedazy
materiatow

ze 0 0 2648 |1977 4090 3101|2649 0,00%| 0,00%| 2,20%| 1,60%| 1,70%| 1,40%

1,30%

Przychody

sprzedazy
towaréw

ze 3759 17173 5843 (6953 10 720 87081 240 78,04%]| 89,12%| 4,80%| 5,70%| 4,60%| 4,00%

0,60%

Przychody

sprzedazy
ustug
najmu

ze 0 0 0 1 122 90 269 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,10%( 0,00%

0,10%

RAZEM 4817 19270|122969 121934 |235187 |216 790 | 196 760 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%

100%

Zrodfo: Emitent

Zmiana struktury asortymentowej w 2007 r. jest wynikiem sprzedazy OZ Srem S.A. Dominujacym
obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej w tym okresie byta sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych
oraz paliw. Blisko 90% przychodéw zostato osiggnietych ze sprzedazy towardw i materiatow,
pozostate 10% stanowity przychody ze sprzedazy produktow. W II potowie 2007 r. Emitent
zaangazowat sie w dziatalno$¢ zwigzang z realizacjg projektéw inwestycyjnych o charakterze
restrukturyzacym. W efekcie przeprowadzenia kilku projektéw inwestycyjnych przez Centrozap S.A.
realizowanych wspdlnie i na zlecenie inwestora zewnetrznego Emitent otrzymywat wynagrodzenie za
transakcje tzw. success fee, ksiegowane jako przychody ze sprzedazy produktow.

W wyniku dokonanych w 2007 r. dezinwestycji spotek produkcyjnych Grupy Kapitatowej, a w
konsekwencji odstapienie od dotychczasowego profilu dziatalnosci oraz sukcesywnego zaangazowania
sie w nowe projekty inwestycyjne, na biezaco zmiany zachodzg takze w zakresie dostawcow.
Centrozap w II potowie kwietnia 2008 roku zakonczy! realizacje Projektu inwestycyjnego o charakterze
krotkoterminowym w STA-ODLEWNIE Sp. z o. o. z siedzibg w Tarnowskich Gorach.

W I kw. 2008 r. Emitent kontynuowat dotychczasowg dziatalno$¢ jednoczesnie sukcesywnie angazujac
sie w nowy obszar dziatalnosci, tj. rynek drzewny. W zwigzku z zakwalifikowaniem sie
CentroWoodKom Sp. z 0.0. do Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania
laséw Federacji Rosyjskiej, co stanowito ostatni warunek formalno-prawny umozliwiajacy realizacje
projektu inwestycyjnego. Emitent wykonat szereg analiz i opracowan poprzedzajacych jego
rozpoczecie.

Jednoczesnie Centrozap aktywnie uczestniczyt w pracach organizacyjno-prawnych umozliwiajgcych
jego aktywizacje na rynku obrotu energig. W I kw. 2008r. zawarto szereg uméw z uczestnikami tego
rynku, w ramach ktorych okreslono zasady zakupu, sprzedazy, dostaw i odbioru energii. Sukcesywnie
podpisywane sg kolejne umowy o wspotprace.

Ponadto podpisana zostata takze umowa na uczestnictwo Centrozap w Rynku Energii Elektrycznej na
Internetowej Platformie Obrotu POEE. Trwajq prace majace na celu przystgpienie Spotki do
uczestnictwa w innych internetowych platformach obrotu takich jak TFS, EEX.
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Gtowni odbiorcy (w podziale na segmenty) produktéw, towardw i materiatow sprzedawanych przez
Grupe Emitenta zostali przedstawieni w ponizszej tabeli:

Tabela: Szacunkowa segmentacja sprzedazy Grupy Emitenta

Segment rynku odbiorcow | I-III 2008 2007 I-VI 2007 | I-VI 2006 2006 2005 2004
Przemyst stoczniowy - 0,0% 23,0% 25,0% 22,5% 21,2% 16,9%
Przemyst motoryzacyjny 4,7% 0,0% 22,7% 18,0% 19,7% 17,4% 17,3%
Maszyny budowlane i rolnicze - 0,0% 22,0% 26,7% 28,3% 33,6% 40,5%
Przemyst maszynowy 5,1% 28,5% 12,0% 11,0% 10,0% 9,4% 9,9%
Armatura przemystowa 2,7% 0,0% 10,0% 11,0% 11,6% 11,1% 12,1%
Przemyst odlewniczy 44,8% 68,3% 5,3% 5,3% 6,0% 5,0% 0,0%
Przemyst drzewny 41,2%

Inne 1,4% 3,2% 5,0% 3,0% 2,0% 2,2% 3,2%
RAZEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrodto: Emitent

W 2007 r. blisko 70% sprzedazy Grupy Kapitatowej Centrozap trafito na rynek odlewniczy. Odbiorcami pozostatej
czesci sprzedazy byty firmy dziatajgce w przemysle maszynowym.

W I kw. 2008 r. wyroby oferowane przez Grupe Kapitalowg w zdecydowanej wiekszosci trafiaty do
przemystu odlewniczego (44,8%) oraz drzewnego (41,2%). Odbiorcami pozostatej czesci sprzedazy
byty firmy dziatajace w przemysle maszynowym i motoryzacyjnym (9,8%).

3.3 GRUPA KAPITALOWA EMITENTA

Centrozap S.A. tworzy Grupe Kapitatowa, w rozumieniu art. 4 pkt 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), w ktorej Spotka
jest podmiotem dominujacym.

Centrozap S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do CentroWoodKom Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Syktywkarze, Republika Komi (Federacja Rosyjska), CentroBudKkom Sp. z o0.0. z siedzibg w
Syktywkarze, Republika Komi (Federacja Rosyjska), Centrozap Finanse Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Katowicach i WoodInterKom GmbH z siedzibg w Wiedniu (Austria).

CentroWoodKom Sp. z 0.0. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Lesprodtorg Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Syktywkarze, Republika Komi (Federacja Rosyjska).

Centrozap Finanse Sp. z .0.0. jest podmiotem dominujagcym w stosunku do Centrozap Russia S.A. z
siedzibg w Moskwie (Rosja).

Schemat graficzny obrazujacy zaangazowanie kapitalowe Emitenta w Grupie Kapitatowej
przedstawiono ponizej.
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Rysunek: Schemat Grupy Emitenta

¢ ENTROZAP I

CentroWoodKom Sp. z 0.0, Centro BudKom Sp. z 0.0 Centrozap FAnanse Sp. z ou0.
70,00%0 100,00%0 75, 58%0

Lesprodtorg Sp. z 0.0.
100%s

Zrodto: Emitent

WoodInterKom Sp. z o.0.
100%:

Centrozap Russia 5.4,
100 %

Emitenta posiada nastepujace podmioty zalezne:

Tabela: Podmioty zalene od Emitenta

Lp. Nazwa Spotki Udziat w kapitale (Udziat w Wartos¢ kapitatu Wartosc
zakladowym gtosach na Wz | zakladowego pakietu wg
Spotki nominatu

1. Centrozap Finanse Sp. z 0. 0., 76,58% 76,58% 5.705.500,0 z 4.369.500,00 zt
Katowice, Polska

2. CentroWoodKom Sp. z o. o. 70,0% 70,0% 11.360.879.00 7.952.615,00
Syktywkar, Republika Komi rubli ' rubli

3. CentroBudKom Sp. z 0. o. 100,0% 100,0% 20.023.500,00 20.023.500,00
Syktywkar, Republika Komi rubli rubli

4. WoodInterKom GmbH 100,0 % 100,0 % 150.000,00 150.000,00
Wieden, Austria euro euro

Zrodfo: Emitent

W dniu 19.02.2008 roku w Inspekcji Federalnego Urzedu Skarbowego dla m. Syktywkar w Republice
Komi wchodzacej w sktad Federacji Rosyjskiej zarejestrowana zostata nowa Spotka CentroBudKom
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig, w ktdrej Centrozap S.A. objat 100% udziatdw.

Kapitat zaktadowy spotki na dziert 19.02.2008 roku wynosit 12.623.500 rubli, co w przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu NBP na ten dzien stanowito warto$¢ 1.249.726,50 zt. Objecie kapitatu przez
Centrozap SA nastgpito w drodze wniesienia do CentroBudKom Sp. z 0.0. prawa wiasnosci
nieruchomosci Emitenta w Syktywkarze.

W dniu 27 maja 2008 roku Centrozap SA powzigt informacje dot. postanowienia z dnia 19 maja 2008
roku wtasciwego organu na terenie Republiki Komi o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
CentroBudKom Sp. z 0.0. Centrozap SA dokonat podwyzszenia kapitatu o wartos¢ 7.400.000,00 rubli.
Centrozap SA po rejestracji podwyzszenia kapitatu posiada 100% kapitatu o wartosci 20.023.500,00
rubli. Inwestycja zostata zrealizowana ze S$rodkdéw wiasnych Centrozap SA w formie doptaty
gotéwkowej.

Spoétka CentroBudKom Sp. z 0.0. jest podmiotem, ktérego zadaniem bedzie sprawowanie nadzoru w
zakresie administracji nieruchomosciami Centrozap SA na terenie Federacji Rosyjskiej.

W dniu 30 wrze$nia 2008 r. Centrozap S.A. zawigzat spotke WoodInterkom GmbH z siedzibg w
Wiedniu (Austria), ktora zostata zarejestrowana przez wtasciwy Sad w Wiedniu w dniu 29 pazdziernika
2008r. Centrozap S.A. posiada 100,0% udziat w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdinikow WoodInterkom GmbH. Kapitat zaktadowy WoodInterKom GmbH w dniu
rejestracji wynosit 50.000,00 Euro i zostat optacony w catosci gotdwka ze Srodkow wiasnych
Centrozap SA.
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W dniu 12 lutego 2009 Sadu Handlowy w Wiedniu zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
WoodInterkom GmbH z siedzibg w Wiedniu (Austria) o kwote 100.000,00 Euro do kwoty 150.000,00
Euro. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego WoodinterKom GmbH nastapito poprzez wniesienie wktadu
gotowkowego ze srodkow wiasnych Centrozap S.A.

Emitent zamierza dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki WoodinterKom GmbH do
wartosci 3 min Euro w formie doptat gotowkowych ze Srodkéw wiasnych w terminie do dnia
30.06.2009 roku.

Dziatalnos¢ WoodInterKom GmbH bedzie SciSle zwigzana z realizacja przez Grupe Centrozap SA
Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zaktadu Gtebokiej Przerdbki Drewna na terenie Republiki
Komi w ramach ,Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji
Rosyjskiej".

Jednoczesnie spdtki zalezne od Emitenta posiadaja akcje i udziaty w nastepujacych podmiotach:

Tabela: Podmioty w ktérych Centrozap Finanse Sp. ».0. posiada akcje/udzialy

Centrozap Russia S.A.,
1. 100,00% 100,00% 645.000,0 rubli 85.397,6 zt
Moskwa, Rosja

Zrodto: Emitent

Tabela: Podmioty w ktérych CentroWoodKom Sp. z 0.0. posiada akcje/udzialy

Lesprodtorg Sp. z 0. o.
1. 100,0% 100,0% 8.400,0 rubli 8.400,0 rubli
Syktywkar, Republika Komi

Zrodto: Emitent
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4 INFORMACIE DOTYCZACE EMISII

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji do 11.530.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii J, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na mocy tej uchwaty akcje serii J zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym
inwestorom. Cena emisyjna akcji serii J wynosi 1 zt (jeden ztoty) za kazda akcje. Akcje serii J zostang
objete za wkiady pieniezne. Termin zawarcia przez Spétke umoéw z Inwestorami o objeciu akcji NWZA
ustalifo na do dnia 31 maja 2009 r. Akcje serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od
wyplat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2008, tj. poczawszy od dnia 1
stycznia 2008 roku. Zarzad Spotki zostat upowazniony do ustalenia pozostatych warunkéw emisji AKcji
serii J w zakresie nie zastrzezonym dla kompetencji Walnego Zgromadzenia, w tym w szczegdlnosci do
wyboru inwestoréw i zawarcia uméw o objecie Akcji.

Na mocy tej uchwaty wylacza sie prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii J przez
dotychczasowych Akcjonariuszy.

Uchwalg nr 5 podjetg w dniu 2 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A.
wyrazito zgode na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacje
akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii J, upowazniajac jednoczesnie Zarzad Spotki do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja akgji serii J w depozycie papierow wartosciowych.

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 6 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji do 30.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii K, o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na mocy tej uchwaty akcje serii K zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym
inwestorom. Cena emisyjna akcji serii J wynosi 1 zt (jeden ztoty) za kazdg akcje. Akcje serii J zostang
objete za wkiady pieniezne. Termin zawarcia przez Spétke uméw z Inwestorami o objeciu akcji NWZA
ustalifo na do dnia 31 maja 2009 r. Akcje serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od
wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2008, tj. poczawszy od dnia 1
stycznia 2008 roku. Zarzad Spotki zostat upowazniony do ustalenia pozostatych warunkéw emisji AKcji
serii J w zakresie nie zastrzezonym dla kompetencji Walnego Zgromadzenia, w tym w szczegdlnosci do
wyboru inwestordw i zawarcia uméw o objecie AKGji.

Na mocy tej uchwaly wylacza sie prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii K przez
dotychczasowych Akcjonariuszy.

Uchwalg nr 7 podjetg w dniu 2 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A.
wyrazito zgode na ubieganie sie 0o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacje
akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii K, upowazniajac jednocze$nie Zarzad Spétki do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja akgji serii K w depozycie papierow wartosciowych.

NWZA Spdtki upowaznito jednoczesnie Zarzad Spotki o mozliwosci podjecia, po uzyskaniu pisemnej
akceptacji Rady Nadzorczej Spotki, decyzji o wyemitowaniu w oparciu o akcje serii K, Globalnych
Kwitow Depozytowych (Global Depositary Receipt - GDR) w celu ich wprowadzenia do obrotu na rynku
gietdowym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
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5 ROZWODNIENIE

Tabela: Rozwodnienie w wyniku emisji 11 530 000 Akcji Serii J i 30 000 000 Akcji Serii K

% udziat w Liczba % udziat w Liczba
- . strukturze p - . strukturze p
Liczba akcji kapitatu glosow na Liczba akcji kapitatu gtosow na
Akcjonariusz przed emisja zakla';owe o WZA przed po emisji zakla';owe o W2ZA po
serii Ji K g emisja serii serii Ji K -owego emisji serii
przed emisja JiK po emisji serii JiK
seriiJi K JikK
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i o o
Gospodarki Wodnej z 10.108.453 7,30% 10.108.453 10.108.453 5,62% 10.108.453
siedziba w Warszawie
CMSS.A. zsiedzibaw | g 175 365 6,63% 9.175362 | 9.175.362 5,10% 9.175.362
Katowicach
STALEXPORT-
Autostrady S.A. z 9.043.117 6,53% 9.043.117 9.043.117 5,02% 9.043.117
siedziba w Katowicach
STA-ODLEWNIE Sp. z
0.0. z siedzibg w 9.000.000 6,50% 9.000.000 9.000.000 5,00% 9.000.000
Tarnowskich Gorach
Pozostali Akcjonariusze 101.143.068 73,04% 101.143.068 | 101.143.068 56,19% 101.143.063
Jow Akcjonariusze serii - 0% - 11.530.000 6,41% 11.530.000
o Akcjonariusze serii - 0% - 30.000.000 16,67% 30.000.000
Razem 138.470.000 100,00% 138.470.000 | 180.000.000 100,00% 180.000.000

Zrodto: Emitent

Spoétka przewiduje, ze przy zatozeniu objecia przez wybranych Inwestorow wszystkich oferowanych w
ramach emisji prywatnej Akcji Serii J i K, udziat akcji posiadanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy w tacznej liczbie akcji Emitenta ksztattowat sie bedzie na poziomie okoto 76,93%, a
udziat akcji posiadanych przez nowych akcjonariuszy w tacznej liczbie akcji Emitenta ksztattowat sie
bedzie na poziomie okoto 23,07%.

Na mocy uchwaty numer 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki CENTROZAP S.A. z siedzibg
w Katowicach z dnia 27 lutego 2009 roku w sprawie spetnienia warunku realizacji trzeciego etapu
programu motywacyjnego uprawniajacego do wydania warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na
akcje serii E, Zwyczajne Walne Zgromadzenie stwierdzito spetnienie w 2008 r. warunku realizacji
trzeciego etapu programu motywacyjnego uprawniajgcego do wydania osobom uprawnionym 2 000
000 szt. (dwa miliony) warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii E o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, to jest: osiagniecie przez Centrozap SA za 2008 r zysku netto, zysku na sprzedazy
brutto oraz wzrostu przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do 2007 r. o ponad 30%.
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Tabela: Rozwodnienie w wyniku emisji 11 530 000 Akcji Serii J i 30 000 000 Akgcji Serii K
oraz w wyniku wydania 2 000 000 warrantow subskrypcyjnych zmiennych na akcje serii E
w przypadku gdy: (i) prawa z udzielonych warrantow zostana przez osoby uprawnione
zrealizowane oraz (ii) w konsekwencji rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w
zwiagzku z wymiang warrantow subskrypcyjnych na akcje Spotki serii E

% udziat w

strukturze . . % udziat w . p
piahy. | LR S0 | L skcipo | Suktirte | Liba gosiu o
Liczba akcji przed zaktadowego se pl:]z Ko al 12 emisji serii Ji K akladg €d0o po serii g K ola]I
emisja serii J i K przed emisjq serii 1" oraz oraz rejestracji zaldad w__gJ .pK T 717 oraz
oraz rejestracja JiKoraz re]esifrac;a__ podwyzszenia emisji serii J1 £ reJes_trac_]l_
podwyzszenia rejestracia podwyzszenia kapitatu oraz rejestracji podwyzszenia
AKGi . kapitatu podwyzszenia kapitatu zakladowego w podwy_zszema kapitatu
cjonariusz zakladowego w kapitatu zakladowego w zwiazku z kapitatu zakladowego w
zwiazku z wymiana zakladowego w zwiazku z wymiang zakladowego w zwiazku z
warrantow zwiazku z w"gg:‘t“f‘lu warrantow fxv':‘::: z w"gg:‘tﬂi‘lu
subskrypcyjnych na wymiang subskrypc qn ch subskrypcyjnych wa!ranté?lv subskrypc qn ch
akcje Spotki serii E warrantow rypcyinyct na akcje Spotki . rypcyinyct
- na akcje Spotki o subskrypcyjnych na akcje Spotki
subskrypcyjnych serii E serii E na akcje Spotki serii E
na akcje Spotki serii E
serii E
Narodowy Fundusz
Ochrony
Srodowiska i 10.108.453 5,55% 10.108.453
Gospodarki Wodnej 10.108.453 7,30% 10.108.453
z siedzibgq w
Warszawie
CMS S.A. z siedzibg 9.175.362 5,04% 9.175.362
w Katowicach 9.175.362 6,63% 9.175.362
STALEXPORT-
Autostrady S.A. z 9.043.117 4,97% 9.043.117
siedziba w 9.043.117 6,53% 9.043.117
Katowicach
STA-ODLEWNIE Sp.
2 0.0. 7 siedziba w 9.000.000 6,50% 9.000.000 9.000.000 4,95% 9.000.000
Tarnowskich Gorach
Pozostali 103.143.068 56,67% 103.143.068
Akcjonariusze 101.143.068 73,04% 101.143.068
NoyyiJAkcjonariusze - 0% - 11.530.000 6,34% 11.530.000
serii
Nowi Akcjonariusze - 0% - 30.000.000 16,48% 30.000.000
serii K °
Razem 138.470.000 100,00% 138.470.000 182.000.000 100,00% 182.000.000
Zrodto: Emitent
CENTROZAP S.A. strona 25




CENTROZAP S.A. — dokument podsumowujacy marzec 2009 r.

6 CELE EMISII

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap S.A. w drodze emisji prywatnej do 11.530.000
akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na mocy tej uchwaty
wytaczone zostato prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii J przez dotychczasowych
Akcjonariuszy. Akcje serii ] zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym
inwestorom. Cena emisyjna akcji serii J wynosi 1,00 zt (jeden zloty) za kazdq akcje. Akcje serii J
zostang objete za wkiady pieniezne, a termin zawarcia przez Spotke umowy z Inwestorami o objeciu
akgji zostat ustalony do 31.05.2009 r.

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 6 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap S.A. w drodze emisji prywatnej do 30.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na mocy tej uchwaty zostato
wytaczone prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii K przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
Akcje serii K akcje zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym inwestorom. Cena
emisyjna akcji serii K wynosi 1,00 zt (jeden zloty) za kazdq akcje. Akcje serii K zostang objete za
wktady pieniezne, termin zawarcia przez Spotke umowy z Inwestorami o objeciu akcji zostat ustalony
do 31.05.2009 r.

W przypadku objecia przez inwestorow wszystkich oferowanych Akgcji Serii J i K Emitent pozyska
wptywy brutto bez uwzglednienia kosztéw emisji w wysokosci 41,53 min zt, natomiast wptywy
pieniezne netto po odliczeniu kosztéw emisji wyniosg ok. 41,4 min zi.

Srodki uzyskane z emisji akcji serii J zostang wykorzystane w dominujacym stopniu na zwiekszenie
kapitatu obrotowego Centrozap S.A.

Wplywy z emisji Akcji Serii K Emitent planuje przeznaczy¢ w catosci na realizacje kolejnych etapow
Projektu Inwestycyjnego na rynku drewna w Republice Komi, Federacja Rosyjska.

Gtownym celem Projektu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Centrozap jest budowa, liczacej sie na
rynku rosyjskim i europejskim, grupy produkcyjno—handlowej, ktdra specjalizowac sie bedzie w
pozyskiwaniu, przetworstwie i handlu drewnem oraz wyrobami drewnopochodnymi o zdolnosciach
przerobowych okoto 967 tys. m3 drewna tartacznego i 750 tys. m3 gotowych wyrobow w skali roku.
Gtownym elementem Projektu inwestycyjnego jest budowa w miejscowosci Ust’- Kutom, 200 km od
Syktywkaru (stolica Republiki Komi), Centrum Gitebokiego Przetwdrstwa Drewna oraz stworzenie
infrastruktury pomocniczej.

W ramach realizacji strategii rozwoju Grupy Emitenta, Emitent zatozyt 17 wrzesnia 2007 r. spotke
CentroWoodKom Sp. z o. o. z siedzibg na terenie Republiki Komi, wchodzacej w sktad Federacji
Rosyjskiej, w ktorej posiada 70% udziatdw. Spdtka ta bedzie petic funkcje podmiotu zarzadzajacego
obszarem pozyskiwania i przetwarzania drewna. Przystgpienie przez Centrozap do spoiki
CentroWoodKom Sp. z 0. 0. stanowito rozpoczecie aktywnosci na rynku drewna, z ktérym Emitent
wigze duze oczekiwania w perspektywie dtugoterminowej. Emitent planuje rozwija¢ dziatalno$¢ w
zakresie pozyskania, obrébki oraz handlu drewnem.

Z dniem 19 lutego 2008 r. Centrozap dokonat rejestracji kolejnego, nowego podmiotu CentroBudKom
Sp. z 0. 0., w ktorej objat 100% udziatdbw w drodze wniesienia do spétki prawa wiasnosci
nieruchomosci mieszczacej sie w Syktywkarze na terenie Republiki Komi. Spétka CentroBudKom Sp. z
0. 0. bedzie sprawowac nadzor w zakresie administracji nieruchomosciami Grupy Emitenta na terenie
Federacji Rosyjskiej.
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7 INFORMACIJE DODATKOWE

7.1 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 138.470.000,00 zt i dzieli sie na 138.470.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00
PLN (jeden zioty) kazda, w tym:

Tabela. Kolejne emisje Akcji Emitenta

. . " Liczba akcji danej . " Cena nominalna Cena emisyjna
Emisja akcji emisji Rodzaj akcji **(zf) (zh)
Seria A* 9.870.000 Zwykte, na okaziciela 1,00 *
Seria B* 3.750.000 Zwykte, na okaziciela 1,00%* 25,0%*
Seria C 94.768.723 Zwykte, na okaziciela 1,00 0,15
Seria D 1.444.367 Zwykte, na okaziciela 1,00 0,15
Seria E 4.000.000 Zwykte, na okaziciela 1,00 0,10
Seria F 1.965.593 Zwykte, na okaziciela 1,00 0,15
Seria G 15.000.000 Zwykte, na okaziciela 1,00 0,10
Seria H 1.317 Zwykte, na okaziciela 1,00 0,10
Seria I 7.670.000 Zwykte, na okaziciela 1,00 1,00

Zrodto: Emitent

* W przypadku akcji serii A cena emisyjna nie wystepowata, poniewaz akcjie serii A zostaly wyemitowane w wyniku przeksztatcenia spotki z
ograniczong odpowiedzialnosciq , CENTROZAP" Spotka Handlowo - Przemystowa w ,,CENTROZAP" S.A.

**Poczgtkowo wartos¢ nominalna akcji serii A i serii B wynosita 5,00 zt. Dnia 22 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie CENTROZAP
S.A. podjeto uchwate nr 17 moca ktorej zmieniono wartos¢ nominaing akcji serii A i serii B z wartosci nominainej jednej akcji w wysokosci 5,00
zfoty na wartos¢ nominalng jednej akcji w wysokosci 0,10 zt (akt notarialny sporzqadzony przez notariusza Mafgorzate Janik - Rymarczyk majacq
siedzibe kancelarii w Katowicach - akt notarialny Rep. A nr

5665/2004).

**XW dniu 8 sierpnia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach wydat postanowienie (sygn. akt KA. VIII NS -
REJ.KRS/008901/08/902) moca ktdrego dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcow zmiany wartosci nominalnej akcji
Spotki wszystkich emisji z dotychczasowej w wysokosci 0,10 zt za jedng akcje do wysokosci 1 ztoty za jedngq akcje i proporcjonalnego zmniejszenia
liczby akcji spotki bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

Wszystkie wyemitowane przez Emitenta akcje zostaty w petni optacone.

Akcje serii F zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Centrozap S.A. podjetej w dniu 29 czerwca 2007 roku, zmienionej uchwatg nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrozap S.A. z dnia 12 pazdziernika 2007 r. w sprawie
zmiany uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2007 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii F.

Postanowieniem z dnia 15 listopada 2007 r. (sygn. akt KA. VIII NS — REJ.KRS/015648/07/481) Sad Rejonowy
Katowice — Wschdd w Katowicach dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcow wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. z kwoty 109.933.090,00 zt do kwoty 111.798.683,00 zt w
drodze emisji 19.655.930 akcji serii F.

Akcje serii G zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrozap S.A. podjetej w dniu 12 pazdziernika 2007 roku. W dniu 24
pazdziernika 2007 r. zostat ztozony w Sadzie Rejonowym w Katowicach wniosek o wpis do Rejestru
Przedsiebiorcow podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 150.000.000 akcji serii G.

Postanowieniem z dnia 28 listopada 2007 r. (sygn. akt KA. VIII NS — REJ.KRS/025220/07/234) Sad Rejonowy
Katowice — Wschdd w Katowicach dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcow wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. z kwoty 111.798.683,00 zt do kwoty 126.798.683,00 zt w
drodze emisji 150.000.000 akgji serii G.

CENTROZAP S.A. strona 27



CENTROZAP S.A. — dokument podsumowujacy marzec 2009 r.

Postanowieniem z dnia 10 stycznia 2008 r. (sygn. akt KA. VIII NS — REJ.KRS/026545/07/255) Sad Rejonowy
Katowice — Wschdd w Katowicach dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcow wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. z kwoty 126.798.683,00 zt do kwoty 128.798.683,00 zt w
drodze emisji 20.000.000 akcji serii E.

Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2008 r. (sygn. akt KA. VIII NS - REJ.KRS/004754/08/224) Sad Rejonowy
Katowice - Wschdd w Katowicach dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcow wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. z kwoty 128.798.683,00 zt do kwoty 130.798.683,00 zt w
drodze emisji 20.000.000 akcji serii E.

Postanowieniem z dnia 19 czerwca 2008 r. (sygn. akt KA. VIII NS - REJ. KRS/008704/08/903) Sad
Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze
Przedsiebiorcow wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap S.A. z kwoty 130.798.683,00 zt
do kwoty 130.800.000,00 zt w drodze emisji 13.170 akcji serii H.

Postanowieniem z dnia 8 sierpnia 2008 r. (sygn. akt KA. VIII NS - REJ.KRS/008901/08/902) Sad Rejonowy
Katowice - Wschod w Katowicach dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcow wpisu
zmiany wartosci nominalnej akcji spotki wszystkich emisji z dotychczasowej w wysokosci 0,10 zt za jedng akcje do
wysokosci 1 ztoty za jedng akcje i proporcjonalnego zmniejszenia liczby akcji spotki bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego.

W dniu 23 pazdziernika 2008 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach wydat postanowienie (sygn. akt
KA. VIII NS - REJ. KRS/022137/08/051) moca ktérego dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze
Przedsiebiorcéw wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. z kwoty 130.800.000,00 zt do kwoty
138.470.000,00 zt w drodze emisji 7.670.000 akcji serii 1.
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8 CZYNNIKI RYZYKA

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Grupy Emitenta i prowadzonej
przez nig dziatalnosci. W przysztosci mogg pojawic sie zarowno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia
w chwili obecnej, np. o charakterze losowym, jak rowniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili
obecnej, ale mogg okazac sie istotne w przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek
Z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
Grupe Emitenta dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:

= Ryzyko zwigzane z inwestycjami o charakterze restrukturyzacyjnym

= Ryzyko zwigzane z nabywaniem spdtek portfelowych

= Ryzyko wydtuzenia okresu pomiedzy terminem nabycia, a uzyskiwanym dochodem ze zbycia
= Ryzyko uzaleznienia Grupy Emitenta od 0sdb zajmujgcych kluczowe stanowiska

= Ryzyka utraty wykwalifikowanego personelu oraz jego pozyskania

= Ryzyko zwigzane z zaskarzeniem na drodze sgdowej uchwaty nr 17 podjetej przez ZWZA z dnia 29
czerwca 2007 r.

= Ryzyko niedojscia do skutku emisji akcji serii H

= Ryzyko uznania statusu akcji serii E Spotki, emitowanych w ramach programu motywacyjnego w
zamian za warranty subskrypcyjne za niezgodny z przepisami prawa i wynikajgce stad ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawng majacq istotny
wplyw na ich ocene, a w konsekwencji zastosowanie przez Komisje Nadzoru Finansowego
srodkow przewidzianych w art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej (art. 18 ust. 1 pkt 4 Ustawy o
Ofercie Publicznej).

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢:
= Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

= Ryzyko zwigzane polityka celng i z klimatem inwestycyjnym w Federacji Rosyjskiej

= Ryzyko dostepnosci atrakcyjnych projektow inwestycyjnych

= Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w zakresie obrotu energig elektryczng

= Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi

= Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

= Ryzyko wplywu sytuacji politycznej

= Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami:

= Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewypetnienia lub naruszenia okreSlonych obowigzkow
przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego

= Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zakazu rozpoczecia lub nakazu wstrzymania dopuszczenia akcji
emitenta do obrotu na rynku regulowanym przez KNF

= Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej
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= Ryzyko naruszenia innych przepiséw ustawy o ofercie publicznej

= Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem akcji dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym

=  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia obrotu akcjami
= Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu notowan akcji
= Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii J i K do skutku

= Ryzyko opdznienia wprowadzenia Akcji Serii J i Serii K do obrotu na rynku regulowanym.

CENTROZAP S.A. strona 30



