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1 CZYNNIKI RYZYKA

1.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI

1.1.1  RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIEWYPELNIENIA LUB NARUSZENIA
OKRESLONYCH OBOWIAZKOW PRZEWIDZIANYCH W REGULACIACH PRAWNYCH
RYNKU REGULOWANEGO

1.1.1.1 UPRAWNIENIA KNF

Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku
gdy Emitent lub Wprowadzajacy nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki okreslone w ust. 1
tego przepisu, wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt,
albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy
obrot okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu
na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Gietda zawiesza obrdt tymi
papierami lub instrumentami na okres nie diuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji, Gietda wyklucza z
obrotu wskazane przez nig papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Nie mozna wykluczy¢ wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Emitenta.

1.1.1.2 UPRAWNIENIA GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi na okres
do trzech miesiecy:

* na wniosek Emitenta,
« jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e jezeli Emitent naruszy przepisy obowigzujace na GPW.

Ponadto, w sytuacjach okreSlonych w Regulaminie GPW, zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery
wartosciowe z obrotu gietdowego.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

« jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,
¢ na zadanie zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

« w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto, § 31 ust. 2 Regulaminu GPW przewiduje mozliwo$¢ wykluczenia instrumentéw finansowych z
obrotu gietdowego przez zarzad Gietdy w nastepujacych sytuacjach:
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» jezeli przestaty spetniaC inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, niz te bedace
podstawg do obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na GPW,
* na wniosek Emitenta,

« wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania,

« jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakgcji gietdowych na danym
papierze wartosciowym,

« wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

« wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Emitenta.

1.1.2  RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA ZAKAZU ROZPOCZECIA LUB NAKAZU
WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA AKCJI EMITENTA DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PRZEZ KNF

Ponadto, zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa W zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19
Ustawy o ofercie publicznej moze:

» nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

« zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym;

« opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze stosowac
$rodki, o ktdrych mowa w art. 17, takze w przypadku, gdy z tresci dokumentéw lub informacji,
sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

« oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierdw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposOb naruszatyby interesy inwestorow;

» istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisdbw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego Emitenta, ;

« dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore
to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych Emitenta lub tez w
Swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta,
lub
status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone
wadq prawng majacq istotny wptyw na ich ocene.
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W przypadku powiadomienia Komisji przez whasciwy organ panstwa przyjmujacego, ze Emitent, dla
ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, lub instytucja finansowa uczestniczaca w
ofercie publicznej w imieniu lub na zlecenie takiego Emitenta narusza w zwigzku z ofertg publiczng lub
dopuszczeniem lub wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu
emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje przepisy prawa obowigzujgce w tym panstwie, Komisja
moze:
« wezwacC Emitenta do zaprzestania naruszania przepisow prawa na terytorium tego
panstwa lub

«  zastosowac Srodki okreslone w art. 16 lub art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej.

1.1.3  RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM PRZEPISOW W ZWIAZKU Z
PROWADZENIEM AKCJI PROMOCYINE]

Art. 53 Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje zasady prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w
zwigzku z ofertgq publiczng i/lub ubieganiem sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym. W szczegdlnosci, w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich
materiatdw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

* ze majq one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
«  ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
« miejsca, w ktdrych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z
informacjami, ktorych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami ustawy lub
rozporzadzenia 809/2004, gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci, jak rowniez nie mogg wprowadzac¢ inwestorow w biad co do sytuacji emitenta i oceny
papierow wartosciowych.

W przypadku gdy zgodnie z ustawg nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie i udostepnienie
prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, wszelkie informacje przekazywane inwestorom w
ramach akgcji promocyjnej powinny by¢ udostepnione w takim samym zakresie wszystkim podmiotom,
do ktorych jest kierowana oferta publiczna.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkdow wynikajacych z art. 53 ust. 2-4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, KNF moze:

» nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub
» zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:
-  Emitent lub Wprowadzajacy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje
nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub

- treS$¢ materiatdow promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub
« opublikowa¢, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkdw, Komisja moze réwniez natozy¢
na Emitenta lub Wprowadzajgcego kare pieniezng do wysokosci 250 000 zt.
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1.1.4 RYZYKO NARUSZENIA INNYCH PRZEPISOW USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE]

W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktorych mowa w art. 10 ust. 5, ust. 6 lub w art. 65 ust. 1, polegajace na wymogu:

« zlozenia w KNF zawiadomienia o dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym na
potrzeby wpisu akcji do ewidencji papierdw wartosciowych;

« przekazaniu do KNF oraz do publicznej wiadomosci wykazu wszystkich informacji poufnych
oraz biezacych i okresowych przekazywanych do publicznej wiadomosci w danym roku,

Komisja moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

Ponadto, zgodnie z art. 98 Ustawy o Ofercie Publicznej Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ cywilng za
prawdziwos¢, rzetelno$¢ i kompletno$¢ informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym,
memorandum informacyjnym oraz innych dokumentach sporzadzanych i udostepnianych w zwigzku z
ofertg publiczng dotyczaca papierow wartosciowych, dopuszczeniem papierow wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym
lub ubieganiem sie o takie dopuszczenie. Emitent obowigzany jest do naprawienia szkody wyrzadzonej
przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nierzetelnej, nieprawdziwej lub niekompletnej
informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponoszg
winy.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 99 Ustawy o Ofercie Publicznej, na osoby, ktdre publicznie
proponowatyby nabycie papierow wartosciowych bez wymaganego Ustawg o Ofercie Publicznej
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo stwierdzenia
rownowaznosci informacji w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie
emisyjnym lub udostepnienia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego do publicznej
wiadomosci lub wiadomosci zainteresowanych inwestoréw moze zosta¢ natozona grzywna do 1 min zt
(lub do 250 tys. zt w przypadku mniejszej wagi sprawy) albo kara pozbawienia wolnosci do lat 2, albo
obie te kary tacznie. Tej samej karze podlega osoba, ktéra proponuje publicznie nabycie papierow
wartosciowych w inny sposéb niz w drodze oferty publicznej. Kto dopuszcza sie czyndw okreslonych
powyzej, dziatajgc w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo
obu tym karom tacznie..

Ponadto, zgodnie z art. 100 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba odpowiedzialna za informacje zawarte
w prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach informacyjnych albo inne informacje zwigzane z
ofertg publiczng lub dopuszczeniem lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych lub
innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo informacje, o ktérych mowa
w art. 38a ust. 1, art. 42a ust. 1, art. 51 ust. 1 i art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane, w istotny sposdb wptywajace na tres¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt
albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom facznie. Tej samej karze
podlega osoba, ktdra dopuszcza sie czynu wyzej opisanych czyndw dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Réwnoczesnie, zgodnie z art. 101 Ustawy o Ofercie Publicznej osoba bedaca odpowiedzialng za
informacje przekazywane do Komisji w zwigzku z opdznieniem przekazania informacji poufnej, o
ktorym mowa w art. 57 ust. 1, ktdra podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposob
istotny wplywajace na tresc¢ tej informacji, podlega grzywnie do 2 min zt. Tej samej karze podlega
osoba, bedaca odpowiedzialng za poprawno$¢ informacji przekazywanych do Komisji, ktéra w celu
uzyskania zwolnienia emitenta z obowiazkdw przekazywania informacji do publicznej wiadomosci,
podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny wptywajace na tres$¢ wniosku,
o ktérym mowa w art. 62 ust. 1.

Ponadto, zgodnie z art. 102 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba uniemozliwiajgca albo utrudniajaca
przeprowadzanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 68 Ustawy o Ofercie Publicznej, podlega karze
aresztu albo ograniczenia wolnosci albo karze grzywny.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 103 i 104 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba ktéra dziatajgc w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
wbrew obowigzkowi, o ktdrym mowa w art. 38a ust. 1, art. 42a ust. 1 i art. 51 ust. 1, nie przekazuje
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aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000 000 zt
albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie. Tej samej karze podlega,
osoba, ktéra dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a
ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci aneksu do prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego.

1.1.5 RYZzYKO ZWIAZANE Z NIEDOPUSZCZENIEM LUB NIEWPROWADZENIEM AKCJI
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu GPW, dopuszczone do obrotu gieldowego mogg byc¢ instrumenty
finansowe, o ile:

» zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ
nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane;

+ ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;

« w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowan takim jak rynek podstawowy GPW,
wymaga spetnienia warunkow okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finansow z 14 pazdziernika
2005 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U., Nr
206, poz. 1712) oraz w Regulaminie GPW dotyczacego tego rynku oraz uzyskania odpowiedniej zgody
Zarzadu GPW. Uchwata Zarzadu GPW jest podejmowana na podstawie wniosku ziozonego przez
emitenta w ciggu 14 dni od jego ztozenia, z zastrzezeniem § 8 ust. 3 i 4 Regulaminu GPW.

Powyzsze rozporzadzenie przewiduje, ze dopuszczenie akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW
(bedacym rynkiem oficjalnych notowan) moze nastapic, jedynie, jezeli:

+ spotka bedaca emitentem tych akcji ogtaszata, na zasadach okreSlonych w odrebnych
przepisach, sprawozdania finansowe, wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania,
przez co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajace dzien ztozenia wniosku, lub

« przemawia za tym uzasadniony interes spotki lub inwestordw, a spétka podata do publicznej
wiadomosci, w sposdb okreSlony w odrebnych przepisach, informacje umozliwiajace
inwestorom ocene jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z
nabywaniem akgcji objetych wnioskiem.

Dodatkowo, Zarzad GPW, w zwigzku z § 2 ust. 1 wyzej wspomnianego rozporzadzenia, powinien
zapewni¢, aby akcje dopuszczanie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych spetniaty
nastepujace warunki:

e zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
+ ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona,
e wnioskiem objete zostaty wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju,

e iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg réwnowartos¢ w
ztotych co najmniej 1 min euro,

« w dacie ztozenia wnioskow istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajace
ptynnos¢ obrotu tymi akcjami.
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Rozpatrujac wniosek o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na GPW Zarzad GPW bierze
pod uwage:

+ sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwlaszcza rentownos¢, ptynnosc i zdolno$¢ do
obstugi zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta,

« perspektywy rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem Zzrédet ich finansowania,

« doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta,

« warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe, i ich zgodnos$¢ z zasadami, o
ktérych mowa w § 35 Regulaminu GPW,

» bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Ponadto, zgodnie § 38 Regulaminu GPW, w celu wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na
GPW emitent powinien rowniez ztozy¢ odpowiedni wniosek do Zarzadu GPW Zgodnie z § 11
Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o
wprowadzenie do obrotu gietdowego tych instrumentow finansowych.

Niektore z powyzszych przestanek majq charakter oceny i od uznania Zarzadu GPW bedzie zalezato
dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym.

Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby Akcje Dopuszczane zostaty
dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w najkrotszym mozliwym terminie od
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu. Nie ma jednak pewnosci, ze wszystkie wymienione powyzej
warunki zostang spetnione i ze akcje Emitenta zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w planowanym terminie ani tez, ze w ogodle zostang do niego dopuszczone.

1.1.6  RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA ZAWIESZENIA OBROTU AKCIAMI

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek Spoitki lub jesli Zarzad GPW uzna, ze Spotka
narusza przepisy obowigzujace na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw
obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy.
Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na
zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Istnieje
ryzyko, ze obrot akcjami Spdtki moze w przysztosci zostaé zawieszony. Obecnie Spotka nie ma
zadnych podstaw, by przypuszczac, ze obrot jego papierami wartosciowymi na GPW magtby zostac
zawieszony. Decyzja o zawieszeniu obrotu akcjami Spotki moze mie¢ niekorzystny wptyw na kurs ich
notowan.

1.1.7 RYZYKO ZWIAZANE Z WAHANIAMI KURSU NOTOWAN AKCII

Kurs notowan akcji Spotki moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zwigzku z wystgpieniem zdarzen i
czynnikdw, na ktdre Spotka moze nie mie¢ wptywu. Do takich zdarzen i czynnikéw nalezy zaliczy¢
m.in. zmiany wynikow finansowych Spdtki, zmiany w szacunkach zyskownosci opracowanych przez
analitykow, pordwnanie perspektyw réznych sektoréw gospodarki, zmiany przepisow prawnych
wpltywajace na dziatalno$¢ Spotki oraz ogdlna sytuacja gospodarki.

Rynki gietdowe doswiadczajq co pewien czas znacznych wahan cen i wolumenu obrotdw, co takze
moze negatywnie wptywa¢ na cene rynkowaq akcji Spotki. W celu zoptymalizowania stopy zwrotu,
inwestorzy mogg by¢ zmuszeni inwestowaé w akcje Spétki dtugoterminowo, poniewaz Akcje Spotki
mogg by¢ nieodpowiednig inwestycjg krétkoterminowa.

Dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na GPW nie powinno by¢ interpretowane jako zapewnienie
ptynnosci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni poziom obrotéw nie zostanie osiggniety lub
utrzymany, moze to negatywnie wptynac¢ na ptynnosc i cene akcji Spotki.
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1.1.8 RYZYKO NIEDOJSCIA EMISII AKCII SERII J 1 K DO SKUTKU

W dniu 2 grudnia 2008 roku NWZA Emitenta podjeto:

- uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji do
11 530 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

- uchwate nr 6 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji do
30 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1,00 kazda, z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

NWZA ustalito termin zawarcia umow objecia akgji serii J i K przez Spotke z inwestorami do dnia 31
maja 2009 roku.

$rodki z emisji Akgji Serii J Centrozap S.A. zamierza przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu obrotowego.
Srodki z emisji Akcji Serii K Centrozap S.A. zamierza przeznaczy¢ na finansowanie kolejnych zadan w
ramach projektu inwestycyjnego o charakterze rozwojowym zwigzanym z pozyskaniem, przerdbka i
handlem drewnem w Republice Komi, zgodnie z umowami wynegocjowanymi z Partnerami
biznesowymi.

Istnieje ryzyko, iz nie wszystkie umowy z inwestorami zostang zawarte lub Spdtka nie podpisze w
ogodle umow z inwestorami w okreslonym przez NWZA terminie i w zwigzku z tym emisja Akcji Serii J i
K nie dojdzie do skutku lub dojdzie do skutku w niepetnej wielkosci. W takim przypadku Spotka nie
pozyska $rodkow z emisji Akcji Serii J i K lub pozyska je w niepetnej wysokosci, co moze spowodowac
konieczno$¢ wykorzystania przez Spotke finansowania diuznego w wiekszym zakresie w celu realizacji
wspomnianych wyzej planowanych przez Spétke projektéw inwestycyjnych, a w przypadku braku
mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego, moze negatywnie wptyna¢ lub spowodowaé brak
mozliwosci realizacji planowanych przez Spotke projektow inwestycyjnych.

Emitent podjat jednocze$nie dziatania majace na celu zapewnienie alternatywnych sposobdéw
finansowania projektu inwestycyjnego realizowanego w Republice Komi, w tym podpisat w dniu 6
lutego 2009 roku umowe o wspotpracy z funduszem inwestycyjnym typu private equity z siedzibg w
USA majaca na celu pozyskanie $rodkéw finansowych na potrzeby realizacji dalszych etapdw projektu
inwestycyjnego w Republice Komi.

1.1.9 RYzYKO OPOZNIENIA WPROWADZENIA AKCJI SERII J 1 SERII K DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM

W dniu 31 marca 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita trzyczesciowy Prospekt Emisyjny
Emitenta, ktory sktadat sie z Dokumentu Rejestracyjnego, Ofertowego i Podsumowujgcego oraz
obejmowat akcje serii A, B, C, D, F, G i H Centrozap SA.

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 4 wrzes$nia 2008 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych termin waznosci Dokumentu Rejestracyjnego wynosi 12 miesiecy od dnia jego
zatwierdzenia.

Centrozap SA przygotowat i ztozyt z dniem 09 stycznia 2009 roku do zatwierdzenia przez uKNF
Dokument Ofertowy oraz Dokument Podsumowujacy w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii J i akgcji serii K.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmujac w dniu 2 grudnia 2008 r. uchwaty nr4inr 6
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J i serii K ustalito termin zawarcia
umow objecia akcji serii J i K przez Spotke z Inwestorami do dnia 31 maja 2009 roku.
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Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego Dokumentu
Ofertowego i Dokumentu Podsumowujacego przygotowanego w zwigzku z emisjg akcji serii J i serii K
w terminie do dnia 31.03.2009 roku, tj, w dacie waznosci aktualnie obowigzujagcego Dokumentu
Rejestracyjnego, Centrozap SA bedzie zobowigzany do przygotowania nowego Prospektu Emisyjnego i
podjecia czynno$ci zmierzajgcych do ubiegania sie o wprowadzenie objetych akcji do obrotu
regulowanego na podstawie kolejnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego Prospektu
Emisyjnego.

W takim przypadku, z uwagi na konieczno$¢ przejscia procedury zwigzanej z zatwierdzeniem przez
Komisje Nadzoru Finansowego nowego Prospektu Emisyjnego Inwestorzy muszg liczy¢ sie z ryzykiem
opdznienia wprowadzenia akcji serii J i akcji serii K do obrotu na rynku regulowanym.
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2 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE
ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym odpowiedzialni sq Cztonkowie Zarzadu Emitenta:
Pan Ireneusz Krol — Prezes Zarzadu, Pani Barbara Konrad-Dziwisz — Wiceprezes Zarzadu, Pan Adam
Wysocki — Wiceprezes Zarzadu oraz Pan Mariusz Jabtonski - Wiceprezes Zarzadu.

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH W IMIENIU EMITENTA ZA INFORMACIE ZAWARTE
W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Centrozap Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach bedac odpowiedzialng za informacje zamieszczone
w Dokumencie Ofertowym, niniejszym oSwiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Ofertowym nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Ireneusz Krol Barbara Konrad-Dziwisz Adam Wysocki Mariusz Jabtonski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIA SPORZADZAJACYCH DOKUMENT OFERTOWY

OSWIADCZENIE OFERUJACEGO

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., bedac odpowiedzialnym za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w Dokumencie Ofertowym, niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedzq i
przy dotoZzeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Ofertowym w czeSciach, za ktérych sporzadzenie Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ponosi
odpowiedzialno$¢ sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. ograniczona jest do nastepujacych czesci
Dokumentu Ofertowego: pkty 1 (w zakresie go dotyczacym), 2 (w zakresie go dotyczacym), 3.3.4, 5,
6, 10.1.4 oraz 11.1 (w zakresie go dotyczacym).

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

Adam Jaroszewicz Konrad Zawisza

Wiceprezes Zarzadu Petnomocnik
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OSWIADCZENIE DORADCY FINANSOWEGO

BRE Corporate Finance S.A., bedac odpowiedzialnym za sporzadzenie informacji zamieszczonych w
Dokumencie Ofertowym, niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w
czesciach, za ktorych sporzadzenie BRE Corporate Finance S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, sq
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ BRE Corporate Finance S.A. ograniczona jest do nastepujacych czesci Dokumentu
Ofertowego: pkty 2 (w zakresie go dotyczacym), 3.3.3, 8 (w zakresie go dotyczacym), 10.1.3 oraz
11.1 (w zakresie go dotyczacym).

BRE Corporate Finance S.A.

Piotr Galazka Leszek Filipowicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE DORADCY PRAWNEGO

Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska — Krasnowska z siedzibg w Tychach, bedac odpowiedzialng
za sporzadzenie informacji zamieszczonych w Dokumencie Ofertowym, niniejszym os$wiadcza, ze
zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje
zawarte w Dokumencie Ofertowym w czesciach, za ktorych sporzadzenie Kancelaria Radcy Prawnego
Kinga Pajerska - Krasnowska ponosi odpowiedzialno$¢ sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Kancelarii Radcy Prawnego Kinga Pajerska - Krasnowska ograniczona jest do
nastepujacych czesci Dokumentu Ofertowego: punkty 2 (w zakresie go dotyczacym), 3.3.2, 4, 7,
10.1.2.

Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska - Krasnowska

Kinga Pajerska - Krasnowska

Radca Prawny
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3 PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1 OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Grupy Emitenta do
uzyskiwania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobow w celu
terminowego sptacania swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego potrzeb oraz potrzeb Grupy
Emitenta w okresie 12 miesiecy, liczac od Daty Dokumentu Ofertowego.

Grupa Emitenta ma oprocz swoich Srodkéw pienieznych takze mozliwos¢ korzystania z kredytu w
rachunku biezacym oraz kredytu obrotowego w rachunku kredytowym.

3.2 KAPITALIZACIA I ZADLUZENIE

Tabela: Informacja dotyczaca kapitalizacji i zadluzenia Emitenta (tys. PLN) stan na
31.12.2008 roku

Lp. | Pozycja 31.12.2008
I Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem (I.A.+1.B+1.C) 8 812
A Gwarantowane 0
B. Zabezpieczone 4103
C Niegwarantowane/niezabezpieczone 4709
IL Zad’lu_ienie _dlu_goterminowc_e ogotem (z wylaczeniem biezacej 59

czesci zadluzenia dlugoterminowego) (II.A.+I1.B+II.C)

Gwarantowane 0

Zabezpieczone 59%
C. Niegwarantowane/niezabezpieczone 0
III. | Kapital wiasny 33 380
A. Kapitat zaktadowy 138 470
B. Rezerwa ustawowa (kapitat zapasowy, rezerwowy itd.) 8
C. Inne rezerwy (rezerwy z bilansu) 0

*leasing
Zrddto: Emitent

Opis najwazniejszych aktywow zabezpieczonych znajduje sie w punkcie 6.5.1.6 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Tabela: Informacja dotyczaca wartosci zadluzenia netto Emitenta (tys. PLN) stan na
31.12.2008 roku

Lp. Pozycja 31.12.2008

A. | Srodki pieniezne 86
B. Ekwiwalent $rodkéw pienieznych (weksle, czeki) 0
C. Papiery krotkoterminowe przeznaczone do obrotu 0
D. | Plynnos$¢ (A+B+C) 86
E. Biezace naleznosci finansowe 21 062
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2893
G. | Biezaca czes$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0
H. | Inne krétkoterminowe zadtuzenia finansowe 5919
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Lp. Pozycja 31.12.2008

L Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 8812
J. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I-E-D) -12336
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. | Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 59%
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 59
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -12 277
* leasing

Zrodfo: Emitent

Tabela: Informacja dotyczaca zadluzenia warunkowego Emitenta (tys. PLN) stan na
31.12.2008 roku

Lp. | Pozycja 31.12.2008
A. Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe 16 470
B. Poreczenia wekslowe 0

Zrodfo: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Emitent nie posiadat jakiegokolwiek zadtuzenia posredniego.

3.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB
OFERTE

3.3.1 EMITENT

Pracownicy Emitenta zaangazowani w prace nad Dokumentem Ofertowym, nie posiadajg
bezposredniego interesu majatkowego w powodzeniu wprowadzenia Akcji Serii J i Serii K do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w tym sensie, ze od jego powodzenia nie zalezg zadne
premie, ani podwyzki wynagrodzen pracownikow.

3.3.2 DORADCA PRAWNY

Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska — Krasnowska z siedzibg w Tychach uczestniczyta w
przygotowaniu projektow uchwat zwigzanych z emisjq akcji zwyktych na okaziciela serii J i serii K
Centrozap S.A., jest rowniez odpowiedzialna za czynnosci o charakterze doradczym majace na celu
przygotowanie czesci prawnej Dokumentu Ofertowego.

Doradca Prawny nie ma bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktdry zalezy od
dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Nie wystepuje zaden konflikt interesow
miedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta.

3.3.3 DORADCA FINANSOWY

Doradca Finansowy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy na petnienie funkcji
doradcy Emitenta przy wprowadzeniu Akcji Serii J i K do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW.
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3.3.4 OFERUJACY

Oferujacy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy na petnienie funkcji doradcy
Emitenta przy ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

3.3.5 BIEGLY REWIDENT

Biegty Rewident jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy zlecenia dotyczacej
badania historycznych informacji finansowych Emitenta i Grupy Emitenta. Biegly Rewident m.in.
przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych Emitenta i historycznych informacji finansowych
Grupy Emitenta za lata 2005-2007.

Zaden z wyzej wymienionych podmiotdéw nie posiada papieréw wartoéciowych Emitenta.

3.4 PRZESKANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. w drodze emisji prywatnej do 11.530.000
akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda. Na mocy tej uchwaty
wytaczone zostato prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii J przez dotychczasowych
Akcjonariuszy. Akcje serii ] zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym
inwestorom. Cena emisyjna akcji serii J wynosi 1,00 zt (jeden zloty) za kazdq akcje. Akcje serii J
zostang objete za wkiady pieniezne, a termin zawarcia przez Spotke umowy z Inwestorami o objeciu
akgji zostat ustalony do 31.05.2009 r.

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 6 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. w drodze emisji prywatnej do 30.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na mocy tej uchwaty zostato
wytaczone prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii K przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
Akcje serii K akcje zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym inwestorom. Cena
emisyjna akcji serii K wynosi 1,00 zt (jeden zloty) za kazdq akcje. Akcje serii K zostang objete za
wktady pieniezne, termin zawarcia przez Spotke umowy z Inwestorami o objeciu akcji zostat ustalony
do 31.05.2009 r.

W przypadku objecia przez inwestorow wszystkich oferowanych Akgcji Serii J i K Emitent pozyska
wptywy brutto bez uwzglednienia kosztéw emisji w wysokosci 41,53 min zi, natomiast wptywy
pieniezne netto po odliczeniu kosztéw emisji wyniosg ok. 41,4 min zi.

Srodki uzyskane z emisji akcji serii J zostang wykorzystane w dominujacym stopniu na zwiekszenie
kapitatu obrotowego Centrozap S.A.

Grupa Centrozap rozwija swojq aktywnos¢ w zakresie trzech gtdwnych obszaréw dziatalnosci:

- rynek drewna — realizacja Projektu inwestycyjnego Komi;
- rynek energetyczny;
- pozostata dziatalnos¢ inwestycyjna i handlowa.

W odniesieniu do zaangazowania na rynku drewna Grupa realizuje kolejne fazy Projektu
inwestycyjnego Komi oraz zamierza w 2009 roku zintensyfikowa¢ aktywno$¢ w zakresie handlu
drewnem. Wraz z rozwojem projektu i zakupem ze $rodkéw wiasnych zestawdw techniki lesnej do
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wycinki drewna, mozliwe bedzie uzyskanie w 2009 roku pierwszych przeptywéw handlowych z tytutu
sprzedazy tarcicy. Realizacja przeptywdw pienieznych z tego tytulu wymaga zaangazowania
dodatkowych srodkow wiasnych.

Emitent intensywnie rozwija takze dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczna.
Wartos¢ zrealizowanych w 2008 roku przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej wyniosta niemal
20 min zt, natomiast warto$¢ zakontraktowanych na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego
dostaw energii na 2009 roku wynosi 90 min z. Centrozap w zakresie finansowania tego obszaru
dziatalnosci wykorzystuje Srodki wtasne oraz kredyty i gwarancje bankowe w ramach wspotpracy z
bankiem PKO BP. Oczekiwany przez Spotke dalszy rozwdj tego obszaru aktywnosci wymaga
dodatkowego zasilenia kapitatu obrotowego Emitenta.

Ponadto Emitent nie wyklucza w 2009 roku realizacji projektow inwestycyjnych o charakterze
krotkoterminowym, w tym przeje¢ i akwizycji inwestycyjnych, oraz zwiekszenia skali aktywnosci w
pozostatych obszarach dziatalnosci handlowej, tj. obrotu paliwami kopalnymi, koksem oraz innymi
surowcami. Realizacja tych celow takze wymaga zwiekszenia Srodkow obrotowych Emitenta.

W przypadku, gdyby wptywy z emisji Akcji Serii J okazaty sie niewystarczajace dla zrealizowania
wymienionych powyzej celow lub gdyby faktycznie uzyskane wptywy byty nizsze od oczekiwanych,
Emitent zrealizuje jedynie wybrane transakcje lub w miare posiadanych mozliwosci bedzie dodatkowo
korzystat z finansowania dtuznego w formie kredytow bankowych. Wielko$¢ pozyskanego
finansowania dtuznego bytaby uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta i stanowitaby réznice
pomiedzy wielkosScig S$rodkow niezbednych dla sfinansowania realizacji planowanych celéw a
wielkoscig Srodkdéw z emisji Akcji Serii J przeznaczonych na ich sfinansowanie.

Wplywy z emisji Akcji Serii K Emitent planuje przeznaczy¢ w catosci na realizacje kolejnych etapow
Projektu Inwestycyjnego na rynku drewna w Republice Komi, Federacja Rosyjska.

Gtownym celem Projektu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Centrozap jest budowa, liczacej sie na
rynku rosyjskim i europejskim, grupy produkcyjno—handlowej, ktdra specjalizowac sie bedzie w
pozyskiwaniu, przetworstwie i handlu drewnem oraz wyrobami drewnopochodnymi o zdolnoSciach
przerobowych okoto 967 tys. m3 drewna tartacznego i 750 tys. m3 gotowych wyrobdw w skali roku.

Gtownym elementem Projektu inwestycyjnego jest budowa w miejscowosci Ust’- Kutom, 200 km od
Syktywkaru (stolica Republiki Komi), Centrum Giebokiego Przetwdrstwa Drewna oraz stworzenie
infrastruktury pomocniczej. Zakres projektu obejmuje m.in.:
- Budowe Fabryki Przetwdrstwa Drewna:
- linia sortowania i transportu surowca,
- linia profilowania (ciecia) drewna,
- kompleks suszarni i elektrocieptownia,
- infrastruktura (magazyny, administracyjna i budynki socjalne),
- Budowe systemu wycinki lasow i transportu surowca (harvestery, skidery, forvardery i loadery),
- Budowe drog dojazdowych oraz placéw sktadowych i przetadunkowych,
- Budowe kompleksu produkcji wyrobow gteboko przetworzonych.

W ramach realizacji strategii rozwoju Grupy Emitenta, Emitent zatozyt 17 wrzesnia 2007 r. spotke
CentroWoodKom Sp. z 0. 0. z siedzibg na terenie Republiki Komi, wchodzacej w sktad Federacji
Rosyjskiej, w ktorej posiada 70% udziatéw. Spdtka ta bedzie petni¢ funkcje podmiotu zarzadzajacego
obszarem pozyskiwania i przetwarzania drewna. Przystgpienie przez Centrozap do spoiki
CentroWoodKom Sp. z 0. 0. stanowito rozpoczecie aktywnosci na rynku drewna, z ktérym Emitent
wigze duze oczekiwania w perspektywie dtugoterminowej. Emitent planuje rozwija¢ dziatalno$¢ w
zakresie pozyskania, obrébki oraz handlu drewnem.
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Z dniem 19 Ilutego 2008 r. Centrozap dokonat rejestracji kolejnego, nowego podmiotu
CentroBudKom Sp. z 0. 0., w ktorej objat 100% udziatéw w drodze wniesienia do spotki prawa
wihasnosci  nieruchomosci mieszczacej sie w Syktywkarze na terenie Republiki Komi. Spoétka
CentroBudKom Sp. z 0. o. bedzie sprawowac nadzor w zakresie administracji nieruchomosciami Grupy
Emitenta na terenie Federacji Rosyjskiej.

Zrédtem finansowania opisanych powyzej inwestyciji byty érodki wtasne Emitenta.

Projekt inwestycyjny Grupy Centrozap w postaci budowy Centrum Gtebokiego Przetworstwa Drewna o
mocy 750 tys. m3 gotowych wyrobéw w skali roku na terytorium Ust-Kotomskiego rejonu Republiki
Komi zostat zatwierdzony w dniu 06.03.2008 roku na mocy Rozporzadzenia nr 16 Ministerstwa
Przemystu i Energetyki Autonomicznej Republiki Komi.

Na podstawie Decyzji nr 166 Ministerstwa Przemystu i Energetyki Federacji Rosyjskiej z dnia
07.04.2008 roku Projekt inwestycyjny Grupy Centrozap zostat wigczony na liste Priorytetowych
projektow inwestycyjnych w ramach ,Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie
zagospodarowania laséw Federacji Rosyjskiej” w oparciu o Rozporzadzenie nr 419 Rzadu Federagiji
Rosyjskiej z dnia 30.06.2007 roku o ,Priorytetowych projektach inwestycyjnych w dziedzinie
zagospodarowania lasow”.

Na tej podstawie Ministerstwo Przemystu i Energetyki Republiki Komi wydato zezwolenie na dzierzawe
obszarow lesnych o powierzchni 853.941,7 hektara na okres 49 lat i wycinke 1.852 tys. m3 drewna
rocznie w celu realizacji Projektu inwestycyjnego Grupy Centrozap na preferencyjnych warunkach, bez
koniecznosci przeprowadzania dodatkowych przetargow.

W dniu 19 marca 2008 r., decyzjg Komitetu Laséw Republiki Komi, przekazano do dyspozycji
CentroWoodKom Sp. z 0. o. dziatki leSne na terenie Republiki Komi obejmujace swoim zakresem
lacznie 1.852,4 tys. m* drewna do wyrebu. Decyzja o przyznaniu obszaréw leénych stanowita I etap
realizacji projektu przez CentroWoodKom Sp. z o. o. w ramach uzyskanego statusu Inwestycji
Priorytetowej w dziedzinie zagospodarowania laséw Federacji Rosyjskiej i umozliwita przystgpienie tej
spotki do prac zwigzanych z wycinkg i zagospodarowaniem laséw Republiki Komi.

W dniu 07 kwietnia 2008 r. projekt inwestycyjny spotki CentrowoodKom Sp. z 0. 0. w zakresie
budowy zaktadu gtebokiej przerébki drewna, zostat wpisany do Centralnego Rejestru Programoéw
Priorytetowych Federacji Rosyjskiej jako ésmy projekt w zakresie gospodarki lesnej. Tym samym
zostat spetniony ostatni warunek formalno-prawny, umozliwiajacy rozpoczecie projektu, z poczatkiem
2009 r. CentroWoodKom Sp. z 0. 0. przystapi do optaty dzierzawy laséw oraz terenéw pod planowane
inwestycje na terenie Republiki Komi.

W 2008 roku zostaty przeprowadzone rozmowy oraz ostateczne negocjacje z dostawcami linii
technologicznych oraz techniki lesnej, ktora bedzie stanowic trzon inwestycji. Po ostatecznej analizie
ztozonych ofert Centrozap dokonat wyboru dostawcow maszyn i urzadzen do Projektu, m. in.:

- Linck HVT GmbH - dostawa, montaz, uruchomienie linii profilowania i przecierania tarcicy,

- Springer CTR Holztechnik - dostawa, montaz, uruchomienie linii sortowania surowca, linii
sortowania tarcicy, linii strugania.

W czerwcu i lipcu 2008 r. przeprowadzone zostaty rozmowy handlowe z potencjalnymi dostawcami
maszyn i urzadzen niezbednych do pozyskiwania surowca, w tym z: Valmet Komatsu, Ponsse, John
Deere. W wyniku przeprowadzonych rozmdw i negocjacji po uszczegdtowieniu zakresu ofert oraz
doprowadzeniu do poréwnywalnej formy dokonano ich oceny. Najbardziej atrakcyjna oferte ztozyla
firma John Deere, ktdra zostata wybrana do negocjacji szczegétowych. W dniu 20 sierpnia 2008 roku
zawarty zostat Kontrakt pomiedzy CentroWoodKom Sp. z 0.0. a Spotka John Deere Forestry OY w
zakresie zakupu urzadzen lesnych w tacznej kwocie 2.356.000,00 EURO. Przedmiotem Kontraktu jest
nabycie harvesterow oraz forwarderdw, czyli specjalistycznego sprzetu w zakresie techniki lesnej na
potrzeby realizacji Projektu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Centrozap na terenie Republiki Komi w
zakresie budowy zaktadu gtebokiej przerdbki drewna w ramach Programu inwestycji priorytetowych.
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W dniu 21 lipca 2008 r. CentroWoodKom Sp. z 0.0. zawart Umowe dzierzawy laséw z Komitetem
Laséw Republiki Komi. Na mocy tej Umowy w ramach programu specjalnego Federacji Rosyjskiej,
Komitet Lasow Republiki Komi oddat CentroWoodKom Sp. z o0.0. w dzierzawe dziatki lesSne o
powierzchni tacznej 853.941,7 ha na okres 49 lat, stanowigce zaplecze surowcowe dla budowanego
zakladu przerébki drewna. CentroWoodKom Sp. z 0.0. uzyskat pozytywng decyzje Rady Republiki
Komi w zakresie uzyskania przez CentroWoodKom Sp. z 0.0. dziatki w rejonie Syktywkaru z rezerwy
rzadowej dla wybudowania bazy logistycznej z dostepem do bocznicy kolejowej.

CentroWoodKom Sp. z 0.0. 0 zawart w dniu 26 sierpnia 2008 r. w Syktywkarze Umowy miedzy
»~CentroWoodKom” sp. z 0.0. jako Inwestorem a ,OstowStroj” sp. z 0.0. jako Wykonawcg umowy o
roboty budowlane w zakresie budowy hotelu. Przedmiotem umowy sg prace projektowe oraz budowa
przez ,OstowStroj” sp. z 0.0. hotelu w miejscowosci Kebaniol, rejon Ust-Kotomski Republiki Komi,
Federacja Rosyjska o powierzchni ogdlnej 1160 m?.

CentroWoodKom Sp. z 0.0., przy udziale ktorej Grupa Centrozap realizuje Projekt inwestycyjny w
zakresie budowy zaktadu glebokiej przerdbki drewna w Republice Komi na terenie Federagji
Rosyjskiej, rozpoczeta przygotowania do réwnolegtego wejécia w drugi Specjalny Program zwigzany z
budowa drdg i infrastruktury obwoddw lesnych dla catoSciowej realizacji wycinki okoto 850.000 ha
lasow w Republice Komi. W tym celu CentroWoodKom Sp. z 0.0. podpisata we wrzesniu 2008 roku
Umowe z firma — instytutem ,,CNIIB” S.A. na przygotowanie stosownego Biznes planu przedsiewziecia.

Z poczatkiem sierpnia 2008 roku CentroWoodKom Sp. z 0.0. rozpoczat w petni dziatalno$¢ operacyjng
w zakresie wycinki drzewa. Spoétka zrealizowata wycinke drzewa na obszarze ponad 70 ha,
przygotowujac plac pod realizacje planowanej inwestycji.

Pod koniec wrzesnia 2008 roku ukonczony zostat proces inwentaryzacji oraz wyceny zasobdw lesnych
w Republice Komi oddanych do uzytkowania CentroWoodKom Sp. z 0.0. na 49 lat na podstawie
Umowy dzierzawy lasow z dniem 21 lipca 2008 roku przez Komitet Lasow Republiki Komi.
Przedmiotem inwentaryzacji oraz wyceny byty dziatki leSne na terenie Republiki Komi o tgcznej
powierzchni 853.941,7 ha oddane CentroWoodKom Sp. z 0.0. na mocy tej Umowy na okres 49 lat w
ramach programu specjalnego Federacji Rosyjskiej.

Na podstawie Umowy dzierzawy lasow, inwentaryzacji dziatek lesnych przeprowadzonych przez
CentroWoodKom Sp. z o0.0. oraz $rednich cen drewna przy pniu, oszacowano wartos$¢ zasobdw
lesnych, ktorymi dysponuje Grupa Centrozap poprzez CentroWoodKom Sp. z 0.0. na kwote 7.612.309
tys. PLN.

Warto$¢ zasobdw lesnych netto tj. warto$¢ zasobdw lesnych pomniejszona o optaty, ktére musi
ponies¢ CentroWoodKom. Sp. z 0.0. z tytutu dzierzawy dziatek lesnych i optaty z tytutu wycinki drzew
za 49 lat dzierzawy, wynosi 7.343.197 tys. PLN.

Centrozap dokonat do konca pazdziernika 2008 roku doptat na kapitat (majatek) CentroWoodKom Sp.
Z 0.0. w wysokosci 2.950.000,00 EURO.

Z poczatkiem listopada 2008 roku Centrozap S.A. zakonczyt postepowanie ofertowe i dokonat wyboru
Springer Maschinenfabrik AG (Austria) na Generalnego realizatora Projektu inwestycyjnego w zakresie
budowy Zaktadu Gtebokiej Przerébki Drewna na terenie Republiki Komi w ramach ,Programu Inwestycji
Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej”. Springer Maschinenfabrik
AG jest uznanym na $wiecie producentem maszyn i urzadzen wykorzystywanych w procesie obrobki
drewna. Springer Maschinenfabrik AG posiada bogate doswiadczenie, referencje i znajomos¢
problematyki realizacji duzych przedsiewzie¢ zwigzanych z budowg zaktadéw przerdbki drewna zaréwno
na rynku europejskim jak i na rynku rosyjskim.

taczne wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg Projektu Inwestycyjnego na rynku drewna w
Republice Komi szacowane sg na 89 min EURO netto. Inwestycja zostanie zrealizowana w latach 2008 -
2012.
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Rozpoczecie realizacji projektu inwestycyjnego nastgpito w 2008 roku. Zaangazowanie finansowe
Grupy Kapita}owej Centrozap na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego wynosi ponad 5 min
EURO. Zrodtem finansowania byty Srodki wlasne Emitenta w tym pozyskane w drodze prywatnych
emisji akcji dopuszczonych do obrotu na GPW w Warszawie.

W latach 2009-2010 roku wybudowane zostang: linia sortowania i transportu surowca, linia
profilowania (ciecia) drewna, linia strugania (heblowania) tarcicy, kompleks suszarni i
elektrocieptownia oraz obiekty towarzyszace (magazynowe, administracyjne i socjalne).

W latach 2011 — 2012 powstanie kompleks produkcji wyrobéw gteboko przetworzonych.

Program Inwestycji przewiduje stworzenie grupy holdingowej, w ramach ktorej dziata¢ bedq zaktady
lub firmy zajmujace sie pozyskiwaniem drewna (wycinkg lasu), rekultywacjq dziatek po wyrebie,
budowga drdg lesnych, transportem surowca, przetwdrstwem drewna, handlem i spedycja.

Zrodtem finansowania czesci naktadéw inwestycyjnych przewidzianych w 2009 roku beda $rodki
pozyskane z emisji Akcji Serii K. W pozostatym zakresie niezbednych do poniesienia naktadow
inwestycyjnych na realizacje Projektu Komi w 2009 roku oraz na dalsze okresy, tj. 2010 — 2012,
Emitent planuje pozyskanie srodkéw w postaci kolejnych emisji akcji, emisji obligacji, inwestycyjnych i
obrotowych kredytdw bankowych, leasingu oraz innych wewnetrznych i zewnetrznych zrodet
finansowania.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii J i K, do czasu realizacji celéw emisji bedg lokowane w
instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku (lokaty bankowe, obligacje skarbu panistwa, bezpieczne
fundusze inwestycyjne) oraz czasowo zwiekszg kapitat obrotowy Emitenta.
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4 INFORMACIJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH/DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego tacznie do 41.530.000 Akcji bedzie przedmiotem
ubiegania sie 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, w tym:

« do 11.530.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda;
« do 30.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda;

zwanymi facznie ,,Akcjami Dopuszczanymi”.

Akcje serii ] zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Centrozap S.A. podjetej w dniu 2 grudnia 2008 roku.

Akcje serii K zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrozap S.A. podjetej w dniu 2 grudnia 2008 roku.

Wiasciwy kod zostanie nadany Akcjom Dopuszczanym w momencie ich dematerializacji, co nastapi w
chwili zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. na podstawie umowy pomiedzy Emitentem a KDPW. Decyzja w
sprawie dopuszczenia Akcje Serii J do obrotu regulowanego zostata powzieta przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta uchwatg nr 5 z dnia 2 grudnia 2008 r., a Akcji Serii K —
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia 2 grudnia 2008 r.

Szczegotowe zamiary Emitenta dotyczace dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu
przedstawione zostaty w pkt. 6 Dokumentu Ofertowego.

4.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Zgodnie z art. 431 § 1 i § 2 Kodeksu spodtek handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu spotek
handlowych podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata
taka, na mocy art. 415 Kodeksu spotek handlowych, dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta
wiekszoscig 3/4 gtosow oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkéw jej powziecia.
Poniewaz w statucie Emitenta nie zostaty ustanowione surowsze warunki powziecia uchwaty, uchwaty
o emisji Akcji Serii J i Serii K zapadty przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie spotek handlowych
wiekszosci gtosow.

Zgodnie z art. 431 § 4 Kodeksu spotek handlowych uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie
moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w
przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym
albo memorandum informacyjnym, na podstawie przepisbw o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych - po uptywie dwunastu miesiecy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjnego
albo memorandum informacyjnego, albo stwierdzenia réwnowaznosci informacji zawartych w
memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, oraz nie pozniej
niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydzialu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie
prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie réwnowaznosci informacji
zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie
mogg zosta¢ ziozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego.
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4.3 WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI CZY
TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje Serii J i Akcje Serii K, w tacznej liczbie do 41.530.000, s akcjami zwyktymi na okaziciela
majacymi w dniu zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego posta¢ dokumentu.

Uchwatg nr 5 podjetg w dniu 2 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A.
wyrazito zgode na ubieganie sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie oraz na dematerializacje Akcji Serii J,
upowazniajac jednoczesnie Zarzad Spotki do dokonania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych z
tym zwigzanych, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja Akcji Serii J w depozycie papierow wartosciowych.

Uchwalg nr 7 podjeta w dniu 2 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A.
wyrazito zgode na ubieganie sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz na dematerializacje Akcji Serii K,
upowazniajac jednoczesnie Zarzad Spotki do dokonania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych z
tym zwigzanych, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja Akcji Serii K w depozycie papieréw warto$ciowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papierow wartosciowych zdematerializowanych
jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-
498 Warszawa.

4.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Walutg emitowanych papieréow wartosciowych jest ztoty polski.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt.

4.5 OPIS PRAW, WEACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z

PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW
Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu spotek handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy
skorzystac z porady osdb i podmiotow uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego,
finansowego i prawnego.

Akcje Spdiki sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

4.5.1 INFORMACIE OGOLNE

4.5.1.1 KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majatkowe i korporacyjne.

Do uprawnien majatkowych nalezg miedzy innymi: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu spotek
handlowych), prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 433 Ksh) i prawo do uczestniczenia
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w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Ksh) oraz prawo zbywania akgcji i
obcigzania posiadanych akgji zastawem lub uzytkowaniem. Akcje mogg by¢ obcigzone ograniczonymi
prawami rzeczowymi na zasadach okreSlonych przepisami prawa. W okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

1.
2.

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Ksh),

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 Ksh),

prawo zadania zwofania Walnego Zgromadzenia Spotki lub umieszczenia okreSlonych spraw w
porzadku obrad najblizszzego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/10 czeS¢ kapitatu zakladowego (art. 400 Ksh). Zgodnie z art. 400 Ksh,
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego moga
zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rdwniez umieszczenia
poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie
nalezy zgtosi¢ Zarzadowi na piSmie co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem
Walnego Zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Ksh). Zgromadzenie to
rozstrzyga, czy koszty jego zwotania i odbycia ma ponie$¢ Spotka (art. 401 § 2 Ksh).
W zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu o
upowaznienie sadu, nalezy powotaC sie na postanowienie sadu rejestrowego (art. 401 § 3
Ksh);zgodnie z brzmieniem § 21 ust. 3 Statutu Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zakladowego moga Zadac
umieszczenia poszczegodlnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zapis powyzszy jest wynikiem uprawnien Rady Nadzorczej okreSlonych w § 18 ust. 2 pkt. 1)
Statutu Spdtki tj. uprawnienia do m.in. wydawania opinii w sprawach wnioskdw podlegajacych
uchwale Walnego Zgromadzenia. Emitent, poprzez dotychczasowe brzmienie § 21 ust. 3 Statutu
chciat wskaza¢, ze rowniez Rada Nadzorcza ma wplyw na dobdr spraw objetych porzadkiem
obrad zgromadzenia. Nie oznacza to jednak, by Radzie Nadzorczej przystugiwaly uprawnienia
przewidziane w art. 400 ksh, zastrzezone dla akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10%
kapitatu zakladowego. W dotychczasowej historii Emitenta nie zdarzyto sie, by Rada Nadzorcza,
powotujac sie na ww. § 21 ust. 3 Statutu zazadata umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad zgromadzenia. Z uwagi na fakt, ze zapis § 21 ust. 3 Statutu moze budzi¢ watpliwosci co do
uprawnien Rady Nadzorczej w zakresie umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad
zgromadzenia Zarzad Emitenta deklaruje, ze powyzszy zapis zostanie zmieniony i w tym celu w
porzadku obrad kolejnego walnego zgromadzenia umieszczony zostanie punkt o podjeciu
uchwaty w sprawie zmiany statutu spotki, na mocy ktdérej zmieniony zostanie § 21 ust. 3 Statutu
w ten sposob, Ze otrzyma on brzmienie:

LJAkcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10 % (dziesiec procent kapitatu) zaktadowego moga
Zgdac¢ umieszczenia poszczegdinych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia’.

prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego
Zgromadzenia Spotki w przypadku nie zwotania Walnego Zgromadzenia przez Zarzad w terminie
dwdch tygodni od ztozenia Zzadania, o ktorym mowa w art. 400 Ksh (art. 401 Ksh),

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki (art. 406 Ksh),
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10.

11.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania
wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407
Ksh),

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikdw Walnego
Zgromadzenia przez powotang w tym celu komisje ztozong przynajmniej z trzech osdb, w tym
jednej osoby wybranej przez wnioskodawcdw (art. 410 Ksh),

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Ksh),

prawo do przegladania ksiegi protokotdow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Ksh),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Ksh) oraz
prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Ksh). Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze
Statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w interesy Spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa przeciwko Spotce o
uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 Ksh). Powddztwo takie powinno zosta¢ wytoczone w terminie
miesigca od otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh). W przypadku sprzecznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia z ustawg mozliwe jest wytoczenie powoddztwa o stwierdzenie jej niewaznosci.
Powddztwo takie powinno zosta¢ wytoczone w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia
uchwalty, nie pdzniej niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 1 Ksh). Prawo do
wniesienia powodztwa przystuguje wytgcznie tym akcjonariuszom, ktérzy:

- glosowali przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu (nie
dotyczy to akcji niemych — te jednak w Spotce nie wystepuja),

- bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wylacznie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia lub o stwierdzenie jej niewaznosci, sad — na wniosek Spotki — moze zasadzi¢ od
powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych i wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Nie wyklucza to dalszych roszczen odszkodowawczych Spotki.

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Ksh). Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, Zarzad obowigzany jest udzielic akcjonariuszowi (na jego zadanie) informagiji
dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. W uzasadnionych przypadkach, Zarzad moze udzieli¢ informacji na
pismie, nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia
(art. 428 § 3 Ksh). Zarzad powinien odmowic¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy: (1)
mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce albo spdice z nig powigzanej, spotce lub spdtdzielni
zaleznej, (2) mogtoby narazic cztonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej (art. 428 § 2 Ksh). Zarzad moze rdwniez udzieli¢
akcjonariuszowi informacji dotyczacych Spétki poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzglednieniu
wyzej opisanych ograniczen, okreslonych w art. 428 § 2 Ksh. Informacje takie, wraz z podaniem
daty ich przekazania i osoby, ktdrej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad
na piSmie w materiatach przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materiaty te
mogg nie obejmowac informacji przekazanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych
podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 4 Ksh). Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do
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protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 § 1 Ksh). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktorym odmowiono ujawnienia informacji (art. 429 § 1 zd. 1 Ksh).
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ do sadu rejestrowego wniosek o zobowigzanie Spétki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art.
429 § 2 zd. 2 Ksh),

12. prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktore
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Ksh), jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o
naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego
szkode,

13. prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 §
3 Ksh). Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu
zakladowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania odrebnymi grupami (art. 385 § 3 Ksh). W chwili dokonania
wyboru co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami, wygasajq
przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem
cztonkow powotywanych przez podmiot okreSlony w odrebnej od Ksh ustawie,

14. zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 Ksh akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby
spétka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Ksh wobec okreslonej
spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta
uprawniony do ztozenia zadania, o ktorym mowa powyzej, moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby
akcji Emitenta lub gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

4.5.1.2 UstAawA O OFEeRCIE PuBLICZNEJ I USTAWA O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzajacym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
$wiadectwo depozytowe, ktore moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z normami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 328 § 6 Ksh akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane Akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane
Akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu Akgcji. Roszczenie o
wydanie dokumentu Akcji zachowujq jednakze akcjonariusze posiadajacy Akcje Emitenta, ktore nie
zostaty zdematerializowane.

Art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do ztozenia
wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych). W przypadku gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podejmie uchwaly zgodnej
z trescig ztozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg
wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni
od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Uprawnieniem chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83
Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spétki publicznej moze zadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktdry osiagnat lub przekroczyt
90% ogdlinej liczby gtosdw w tej spdice. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od
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dnia, w ktérym nastagpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W
przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu progu 90% ogodlnej liczby gtoséw nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.
Akcjonariusz zagdajacy wykupienia akcji na zasadach wskazanych w art. 83 ust. 1 — 3, uprawniony jest,
z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okrecona zgodnie z art. 79 ust. 1 — 3
Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gtosow,
nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akgji
Spoétki akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

4.5.1.3 STATUT

Statut nie przyznaje akcjonariuszom innych uprawnien, niz przewidziane przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Ustawy o Ofercie Publicznej. Statut nie
zawiera takze postanowien ograniczajacych opisane powyzej uprawnienia.

4,5.2 PRAWO DO DYWIDENDY

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktoérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktory moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dziert dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh).
Dywidende wyptaca sie w dniu okreSlonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okreéla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreSlonym przez
Rade Nadzorcza.

Zgodnie z § 32 ust. 2 Statutu Spotki dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie, natomiast dodany do art. 348 par. 4 (obowigzujacy od 8 stycznia 2009 r.) przewiduje,
ze w przypadku gdy uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Intencja Zarzadu Spdtki jest, aby w przedktadanym radzie nadzorczej, a nastepnie walnemu
zgromadzeniu projekcie uchwaly w sprawie podziatu zysku kazdorazowo wskazywany byl termin
wyptaty dywidendy. Oznacza to, Zze zamiarem Zarzadu Spdtki jest aby kazdorazowo dzien ten byt
wskazywany w uchwale walnego zgromadzenia.

Jednakze celem unikniecia watpliwosci co do zgodnosci postanowien statutu z obowigzujgcymi
przepisami prawa Zarzad Spoétki deklaruje, ze zapis § 32 Statutu zostanie zmieniony i w tym celu w
porzadku obrad kolejnego walnego zgromadzenia umieszczony zostanie punkt o podjeciu uchwaty w
sprawie zmiany statutu spétki, na mocy ktdrej zmieniony zostanie ww. § 32 Statutu w ten sposdb, ze
dodany zostanie ust. 3, ktory otrzyma brzmienie:

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata
walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez
rade nadzorczg”.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq
roszczenie o wypfate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
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wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogodlnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje witasne oraz o kwoty, ktdre
zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego Iub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozZliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencii,
wydanego przez witasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze Zzrddet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez pfatnika, czy ma zastosowac stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okre$lonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, Zze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt
zada¢ stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu
skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Akcje serii J

Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrozap S.A. z dnia 2
grudnia 2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji
zwykiych na okaziciela serii J z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,
akcje serii J uczestnicza w dywidendzie od 1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii K

Na mocy uchwaly nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrozap S.A. z dnia 2
grudnia 2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii K, z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, akcje serii K uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii J i K nie sq uprzywilejowane co do prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng akcje
przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

4.5.3 PRAWO GLOSU

Kazdy akcjonariusz ma prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Akcje dajq prawo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia zostang ztozone w Spdtce i nie zostang odebrane przed jego ukonczeniem imienne
$wiadectwa depozytowe wystawione przez prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 406 § 2 i 3 Ksh). W przypadku Akcji nie
dopuszczonych do obrotu prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu daja akcje ztozone
w Spodtce co najmniej na tydzien przed terminem tego Zgromadzenia i nie odebrane przed jego
ukoniczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowodd ztozenia akcji u
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notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymienic¢
numery dokumentdw akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie bedg wydane przed zakonczeniem walnego
zgromadzenia.

Zgodnie z art. 412 Ksh akcjonariusze mogg wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikdw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci. Na
podstawie art. 411 § 1 Ksh akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Kazda
Akcja Emitenta daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

4.5.4 PRAWO POBORU AKCJI NOWEJ EMISII

Zgodnie z art. 433 § 1 Ksh, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji. Zgodnie z art. 433 § 2 Ksh, w interesie Emitenta, akcjonariusze
mogg by¢ pozbawieni prawa poboru uchwatg Walnego Zgromadzenia Emitenta podjetg wiekszoscig co
najmniej 4/5 gtosoéw, o ile pozbawienie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, a Zarzad Emitenta przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajacq powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng
nowych akcji lub sposdb jej ustalenia.

Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakltadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majq by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktdrym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

4.5.5 PRAWO DO UDZIALU W ZYSKACH EMITENTA

Akcjonariusze Emitenta majg prawo do udzialu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry to zysk zostat przeznaczony przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji Emitenta. Zadne z akcji Emitenta nie sq uprzywilejowane co do udziatlu w zysku Emitenta. Z
Akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci Statut
Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spdtki w postaci wydania imiennych
$wiadectw zatozycielskich w celu wynagrodzenia ustug S$wiadczonych przy powstaniu Spotki lub
$wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Jednoczesnie Emitent zwraca uwage na fakt, iz Cztonkowie Zarzadu, Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz
Pracownicy Emitenta objeci sq Programem Motywacyjnym wprowadzonym przez Emitenta uchwatg nr
7 w sprawie ustanowienia w Spétce programu motywacyjnego podjeta przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 29 wrzes$nia 2006 r.

Celem programu motywacyjnego, przeznaczonego dla Rady Nadzorczej, Zarzadu i kluczowych dla
Spoétki pracownikéw, jest zapewnienie warunkow dla rozwoju Spoétki, dla osiggania dobrych wynikow
finansowych Spotki i dlugoterminowego wzrostu jej wartosci poprzez dodatkowe zwigzanie z nig osob
uczestniczacych w programie motywacyjnym.

Program motywacyjny polega na premiowaniu jego uczestnikdw, w zaleznosci od indywidualnego
wktadu w osigganie przez Spotke wyznaczonych celéw, udziatem w zysku netto Spétki uzyskanym w
trzech kolejnych latach w formie przydziatu warrantdw subskrypcyjnych, a nastepnie ich wymiany na
akcje Spotki emisiji serii E.

Program jest realizowany przez trzy kolejne lata poczawszy od 2006 roku, rozumiane jako okresy
sprawozdawcze zakonczone zatwierdzeniem sprawozdan finansowych przez Walne Zgromadzenie
Centrozap SA:

- pierwszy etap programu — rok obrotowy Spétki konczacy sie 31 grudnia 2006r.,
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- drugi etap programu — rok obrotowy Spotki konczacy sie 31 grudnia 2007r.,
- trzeci etap programu — rok obrotowy Spotki korczacy sie 31 grudnia 2008 .

Osoby uczestniczace w kazdym z etapdw programu beda mogty uzyska¢ prawo do objecia nie wiecej
niz 20.000.000 akcji, przy czym w kazdym z powyzszych etapow proporcje przydziatu akcji dla
poszczegdlnych grup osdb uczestniczacych bedq ksztattowac sie w jednakowy sposob i wynosi¢ bedq
odpowiednio :

- dla Zarzadu i Prokurentéw — do 10.000.000 Akgcji
- dla Rady Nadzorczej - do 7.000.000 Akgcji
- dla Pracownikéw Spétki - do 3.000.000 Akciji.

Pierwszy etap programu motywacyjnego zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Emitenta.
Osoby uprawnione objety warranty subskrypcyjne i zadeklarowaty wole objecia I transzy akcji serii E
Centrozap S.A. w tgcznej wysokosci 2 min zt. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd
w Katowicach z dnia 10 stycznia 2008 r. dokonano w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze
Przedsiebiorcow wpisu podwyzszenia kapitatu zakltadowego Centrozap S.A. z kwoty 126.798.683,00 zt
do kwoty 128.798.683,00 zt w drodze emisji 20.000.000 akcji serii E oraz dokonano zmiany wysokosci
nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego - poprzez wpisanie w miejsce
dotychczasowej kwoty 6.000.000,00 zt kwoty 4.000.000,00 zt.

W dniu 22 lutego 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A. podjeto uchwate nr 19 w
sprawie spetnienia warunku realizacji drugiego etapu programu motywacyjnego uprawniajgcego do
wydania warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii E, na mocy ktérej stwierdzono
spetnienie w 2007 r. warunku realizacji drugiego etapu programu motywacyjnego uprawniajacego do
wydania osobom uprawnionym 20.000.000 (dwadziescia miliondw) warrantdw subskrypcyjnych
zamiennych na akcje serii E, to jest: osiggniecie przez Centrozap SA za 2007 rok zysku netto, zysku na
sprzedazy brutto i wzrostu sprzedazy w porownaniu do 2006 r. o ponad 30%.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie CENTROZAP S.A. podjeto uchwate nr 21 w sprawie podziatu
zysku netto za 2007 rok, zgodnie z ktdrg wypracowany przez Spdtke zysk netto za 2007 r. w
wysokosci 23.919.452,56 zt przeznaczy¢ na:

- kapitat zapasowy — w celu pokrycia czesci straty z lat poprzednich - 21.919.452,56 zt.

- opfate akcji Centrozap SA serii E  wydanych za warranty subskrypcyjne w zwigzku z
realizacjq II etapu Programu Motywacyjnego - 2.000.000,00 zt, w tym:

- dla pracownikow Spotki - 300.000,00 zt
- dla zarzadu Spotki i Prokurentow - 1.000.000,00 zt.
- dla rady nadzorczej Spotki - 700.000,00 zt.

Drugi etap programu motywacyjnego zostat zrealizowany. Osoby uprawnione objety warranty
subskrypcyjne i zadeklarowaty wole objecia I transzy akgji serii E Centrozap S.A. w tgcznej wysokosci
2 min zt. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach z dnia 14 kwietnia
2008 r. dokonano w Krajowym Rejestrze Sagdowym — Rejestrze Przedsiebiorcow wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. z kwoty 128.798.683,00 zt do kwoty 130.798.683,00 zt w drodze
emisji 20.000.000 akcji serii E oraz dokonano zmiany wysokosci nominalnej warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego -  poprzez wpisanie w miejsce dotychczasowej kwoty
4.000.000,00 zt kwoty 2.000.000,00 zt.

W konsekwencji rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E dokonano
wymiany warrantow subskrypcyjnych na akcje Spotki emisji serii E, a osobom uprawnionym
przydzielono akcje serii E.
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W dniu 27 lutego 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A. podjeto uchwate nr 19 w
sprawie spetnienia warunku realizacji trzeciego etapu programu motywacyjnego uprawniajacego do
wydania warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii E, na mocy ktérej stwierdzono
spetnienie w 2008 r. warunku realizacji trzeciego etapu programu motywacyjnego uprawniajacego do
wydania osobom uprawnionym 2.000.000 (dwa miliony) warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na
akcje serii E, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, to jest: osiagniecie przez Centrozap SA za 2008 rok
zysku netto, zysku na sprzedazy brutto oraz wzrostu przychodow ze sprzedazy w pordwnaniu do 2007
r. o ponad 30%.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie CENTROZAP S.A. podjeto uchwate nr 21 w sprawie podziatu
zysku netto za 2008 rok, zgodnie z ktdra wypracowany przez Spdtke zysk netto za 2008 r. w
wysokosci 2.737.000,00 zt przeznaczy¢ na:

- pokrycie czesci straty z lat poprzednich - 737.000,00 zt,

- optate akcji Centrozap S.A. serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, wydanych za
warranty subskrypcyjne w zwigzku z realizacjg III etapu Programu Motywacyjnego -
2.000.000,00 zt, w tym:

- dla Zarzadu Spétki, Prokurentéw i pracownikdw Spotki - 1.300.000,00 z
- dla rady nadzorczej Spotki - 700.000,00 zt.

4,5.6 PRAWO DO UDZIALU W NADWYZKACH W PRZYPADKU LIKWIDACJI

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z
nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat majatku miedzy akcjonariuszy nie moze nastapi¢ wczesniej
niz po uptywie roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Statut
Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie. Zadne z akcji Emitenta nie sg
uprzywilejowane co do udziatu w nadwyzce majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

4.5.7 POSTANOWIENIA W SPRAWIE UMORZENIA

Zgodnie ze Statutem Emitenta Akcje Emitenta mogq by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje w
drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia poprzez obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.5.8 POSTANOWIENIA W SPRAWIE ZAMIANY

Zgodnie z § 6 ust. 2 Statutu Emitenta wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

4.6 PODSTAWA EMISII OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Akcje Serii J

Akcje Serii J zostaly utworzone na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrozap S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii J, o wartoéci nominalnej 1,00 ztoty kazda, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki podjetej w dniu 2 grudnia 2008 roku, (uchwata o emisji Akgji
Serii J, stanowi zatacznik w pkt. 11.2 Dokumentu Ofertowego).

Akcje Serii K
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Akcje Serii K zostaty utworzone na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrozap S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1,00 kazda, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki podjetej w dniu 2 grudnia 2008 roku (uchwata o emisji Akgji
Serii K stanowi zatacznik w pkt. 11.2 Dokumentu Ofertowego).

4.7 DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje serii J

Akcje serii ] zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrozap S.A. podjetej w dniu 2 grudnia 2008 roku.

Akcje serii K

Akcje serii K zostaty wyemitowane na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrozap S.A. podjetej w dniu 2 grudnia 2008 roku.

4.8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.8.1  OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie zawiera Zadnych postanowien ograniczajacych swobode przenoszenia akcji
Emitenta.

4.8.2 OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI ORAZ USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ I WARUNKACH
WPROWADZANIA INSTRUMENTOW DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU
ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktore wraz z Ustawg o Nadzorze
nad Rynkiem Kapitalowym oraz Ustawg o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym zastgpity poprzednio
obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli nie stanowi ona inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogq by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, cztonkowie zarzadu, rady
nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych. Nie mogq dokonywac na rachunek witasny lub na rachunek osoby
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trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta
lub instrumentow finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pdtrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych
zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych
zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre
posiadajq staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania KNF informacji
0 zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktdrych mowa w art. 160 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
akgcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogolnej
liczby gtosow w spotce publicznej albo

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% lub mnigj
ogolnej liczby gtosow

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akgcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pozniej niz w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1 art. 69
Ustawy o Ofercie Publicznej, sq dni sesyjne okresSlone przez spotke prowadzaca rynek regulowany w
regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez
komisje w drodze publikacji na stronie internetowej

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, powstaje réwniez w przypadku:

- zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku
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oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spdice
publicznej, ktdérej akcje dopuszczone sg do obrotu na innym niz rynek oficjalnych notowan
gietdowych rynku regulowanym, albo

- zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
0golnej liczby gtosow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane
udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych
przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z
tych akgji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gloséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych
akgji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego
zawiadomienia, posiadajacych akcje spdtki, o osobie trzeciej, z ktdrg zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku, gdy zawiadomienie sktadane jest w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udziatu.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawieraC takze informacje okreSlone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju (art. 69 ust. 4a Ustawy o Ofercie).
Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim (art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie). W
przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym KNF oraz
emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw w spdtce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie
powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktorym wigze sie powstanie
tych obowigzkow.

Obowigzek zawiadomienia KNF oraz spotki, wynikajacy z art. 69 Ustawy Ofercie Publicznej spoczywa
rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogodlnej liczby gtosow w zwigzku
z zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, nabywaniem lub zbywaniem
instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz
wyemitowanych akgcji spotki publicznej, posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

W przypadku zawiadomienie skltadanego w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow
finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akgji
spotki publicznej, zawiadomienie to powinno ponadto zawiera¢ informacje o liczbie glosow oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w
wyniku nabycia akcji, dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji, dacie wygasniecia
instrumentu finansowego.

Obowigzki okresSlone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajq rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdinej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w
okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie glosow w tej spotce
wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy,
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przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi co najmniej 33%,
moze nastgpi¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow. (art. 72 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej).

Ponadto, zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie:

- 33% ogdinej liczby gtosow w spdtce publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2,
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej
spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdinej liczby gloséw, za wyjatkiem
przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw ma nastgpic w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);

- 66% ogdinej liczby gtosow w spditce publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2,
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

W przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akgji lub zajécia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktdry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtosow do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiggniecie 66 % ogodlnej liczby gtoséw albo

- zbycia akgji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33 % ogdlnej liczby gtosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdinej
liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w
wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akdji (art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajécia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego,, akcjonariusz lub podmiot, ktdry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akgcji tej spdtki, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza lub podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje, w ogdinej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 66 % ogodlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje
tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktorym mowa
w art. 83, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia rdéznicy ceny
wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem osdb, od ktdérych akcje zostaty
nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreSlonym w art. 79 ust. 4 (cena proponowana w
wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1 - 3, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity).
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Obowigzki powyzsze, majg zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu
33% lub 66% ogdlinej liczby gtosdw w spdtce publicznej, nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym
udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym ze termin trzymiesieczny liczy sie od
dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw (art. 73
ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Ponadto przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory
posrednio nabyt akcje spotki publiczne;.

Obowiagzki, o ktorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego
oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie
powstajq w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz
w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty
publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowiazki o ktorych mowa w art. 72-74
Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akgji:

v spotki, ktérej akcje wprowadza sie wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego,

v" od podmiotu wchodzacego w skfad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku nie stosuje sie
art. 5 Ustawy o Ofercie;

v'w trybie okre$lonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

v' zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

v' obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw
do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

v w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkéw, o ktdrych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust.
5.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akgcji, w przypadku wezwania o ktdrym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej spotki, kwity
depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Parfistwa. W zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa
w art. 74, mogg by¢ nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej spdtki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo gtosu w spétce. W przypadku, gdy
przedmiotem wezwania majgq by¢ wszystkie pozostate akcje spdtki, wezwanie musi przewidywac
mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia, w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg byc
przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
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Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosc¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow - do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane
dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tre$¢ wezwania. (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu
inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki, po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77
ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do jego ogtoszenia oraz zarzad spotki, ktdrej akcji
wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku ich braku
— bezposrednio  pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot
ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewnic na terytorium tego panstwa szybki i fatwy dostep do
wszelkich informacji i dokumentdw, ktére sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z
wezwaniem, w sposob okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego (art. 77 ust. 6 Ustawy o Ofercie

).

Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomic¢, w trybie,
o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 Ustawy o Ofercie).

Po otrzymaniu zawiadomienia, KNF moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisdw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie
krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). Zadanie, o ktdrym mowa w ust. 1,
doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, o ktérej mowa w art. 77 ust. 2, uwaza
sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy
zawiadomieniem KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje,
0 zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki, mogq nabywac akcje spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
oraz w sposob w nim okreslony. Jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji ani zawiera¢ umow, z
ktorych mogtby wynikac¢ obowigzek zbycia przez nie tych akgcji, w czasie trwania wezwania jak réwniez
nie mogg nabywac posrednio akcji sptki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o
Ofercie Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
powinna zostac¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 tejze ustawy.

4.8.3 ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW
WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ W ZAKRESIE OGRANICZEN
W PRZENOSZENIU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo gtosu z:

v akgji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
odpowiednio w art. 69 lub art. 72 (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie),
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v wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogodlnej liczby gtosdéw nastgpito z
naruszeniem obowigzkdw okres$lonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1. (art. 89
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie),

v akgji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie).

- nie moze by¢ wykonywane.

Podmiot, ktdry przekroczyt prog ogolnej liczby gtosdw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w
art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akgji
spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2
Ustawy o Ofercie).

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2, dotyczy takze wszystkich
akcji spdtki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow okreSlonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie
wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
(‘art. 89 ust. 2 a Ustawy o Ofercie).

W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa
w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktéry nabyt lub
objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac¢ prawa gtosu z tych akcji (art. 89
ust. 2 b Ustawy o Ofercie).

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w ust. 1-2b, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia,
Z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej na kazdego kto:

- nabywa lub zbywa papiery wartosSciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,
- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach;

- przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtosow bez zachowania warunkéw, o ktdrych mowa
w art. 72-74;

- nie zachowuje warunkdéw o ktérych mowa w art. 76 lub 77;

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w
terminie obowiazku zbycia akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ;

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

- nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktorym
mowa w art. 90a ust. 1;

- wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreSlonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci;

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust.
3

- w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79;
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- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub
3 albo art. 88a,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow okreSlonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6;

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,
- nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentdw rewidentowi do
spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowiazku, o ktdrym mowa w art. 90a ust. 3

- dopuszcza sie czynu okre$lonego w pkt 1-11a, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej kara ta moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z
czynow wyszczegolnionych powyzej. Kara moze tez by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotow
wchodzacych w skfad porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej (podmioty, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjac
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow).

W decyzji o natozeniu kary KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktdrych naruszenie bylo podstawg natozenia kary
pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydac¢ decyzje o
natozeniu kary.

4.8.4 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCII WYNIKAJACE Z USTAWY O
OCHRONIE KONKURENCII I KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:

1) taczny Swiatowy obrdt przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub

2) faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowarto$é
50.000.000 EUR (art. 13).

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych,
do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Obrot, o ktdrym mowa
wyzej, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcow zaleznych. Wartos¢ EURO, o ktdrej mowa w przepisach ustawy, podlega przeliczeniu
na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;
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2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 EURO.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt
2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢,
w drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji lub udziatéw nie byla w
praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

1) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

2) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

3) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlinego
przedsiebiorcy oraz przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1). Nie stanowi
naruszenia obowigzku, o ktorym mowa powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akgji,
zgtoszonej Prezesowi Urzedu w trybie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstac u przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé
koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:
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1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okreSla w decyzji termin spetnienia warunkow
oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze, na wniosek przedsiebiorcy, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, wyzej wskazany termin, jezeli
przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktdrej koncentracja moze
spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

4.8.5 ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW
WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCII I KONSUMENTOW

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu
osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslnie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6, w zakresie niewytgczonym na podstawie art.
7 i art. 8, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9,

2) dopuscit sie naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE,
3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu,

4) dopuscit sie stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow w rozumieniu art.
24.

Prezes Urzedu moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 EURO, jezeli przedsiebiorca ten choc¢by nieumysinie:

1) we wniosku, o ktdrym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu, o ktdrym mowa w art. 94 ust. 2, podat
nieprawdziwe dane,

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3
lub art. 50, badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad informacji,

3) nie wspodtdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 62, z
zastrzezeniem art. 65 ust. 2.

W przypadku gdy przedsiebiorca powstal w wyniku pofaczenia lub przeksztatcenia innych
przedsiebiorcéw, obliczajac wysokos¢ jego przychodu, o ktérym mowa wyzej, uwzglednia sie przychdd
osiggniety przez tych przedsiebiorcow w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary. W
przypadku gdy przedsiebiorca nie osiagnat przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, Prezes Urzedu moze ustalic kare pieniezng w wysokosci do dwustukrotnosci
przecietnego wynagrodzenia.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dziern zwioki w wykonaniu decyzji wydanych na
podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 2, art. 21 ust. 2 i ust. 4 i art. 26, art. 28
ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i ust. 3, postanowien wydanych na podstawie art. 66 ust. 1 lub wyrokdw
sgdowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych
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zbiorowe interesy konsumentdéw oraz koncentracji; kare pieniezng naktada sie, liczac od daty
wskazanej w decyzji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca
w skiad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokdw, o ktdérych mowa w art. 107,
2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13,

3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajacych w btad informacji
zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 50.

Prezes Urzedu moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2, jezeli
zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktdrych mowa w art.
19 ust. 2 i 3. Jezeli w przypadkach, o ktorych mowa wyzej, koncentracja zostata juz dokonana, a
przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu moze, w drodze
decyzji, okreSlajac termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegolnosci:

1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

3) zbycie udziatdw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. Przepis ten
stosuje sie odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji oraz w
przypadku niewykonania decyzji o zakazie konkurencji.

W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spotek
handlowych. Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organdw spodtek uczestniczacych w podziale.
Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych
$rodkdw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar
pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia
przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisdw ustawy.

4.8.6  R0OzPORZADZENIE RADY (WE) NR 139/2004 W SPRAWIE KONTROLI
KONCENTRACII PRZEDSIEBIORSTW

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wiec
dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktdre przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktdorych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po zawarciu odpowiedniej umowy, ogtoszeniu publicznej oferty, lub przejeciu
wiekszosciowego udziatu.

Uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:

a) faczenia sie dwdch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw,
lub

b) przejecia, przez jedng lub wiecej osdb juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo
przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym Ilub
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czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw czy to w drodze zakupu papieréow
wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposdb.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 5 000 min EURO, oraz

b) faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigecej niz 250 min EURO,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

a) faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2 500 min EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich ujetych dla celdw lit. b), taczny obrét
kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25
min EUR, oraz

d) ftaczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi,
prowadzone na wilasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajq papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw
gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wylacznie w celu przygotowania
zbycia catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papieréw wartosciowych
oraz pod warunkiem ze taka sprzedaz nastepuje w ciagu jednego roku od daty nabycia; okres ten
moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajgcg na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub
firmy udowodnia, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w przeciggu tego okresu;

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugow,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

c) dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5
ust. 3 Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o
art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow
spotek, jednakze pod warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w
szczegolnosci w stosunku do mianowania cztonkdw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
przedsiebiorstw, w ktdrych majg one udziaty, wylacznie w celu zachowania petnej wartosci tych
inwestycji a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw.
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4.9 OBOWIAZUJACE REGULACIE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA
LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I ODKUPU (SELL-OUT) W
ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

4.9.1 PRzZYMUSOWY WYKUP

W chwili obecnej nie istniejg zadne obowigzujace oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akcji Emitenta, nie tocza sie procedury przymusowego
wykupu drobnych akcjonariuszy Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta (squeeze-
out) ani procedury umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszoSciowym Emitenta sprzedaz ich akcji po
uczciwej cenie po przejeciu kontroli nad Emitentem przez innego akcjonariusza (sell-out).

W obecnym stanie prawnym mozliwos¢ przymusowego wykupu akcji spotki publicznej (tzw. squeeze-
out) przewiduje art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem Akcjonariuszowi spotki
publicznej, ktéry samodzielnie lub wspodlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujacymi oraz podmiotami bedgacymi stronami porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5, osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90%
ogolnej liczby gtoséw, nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji Spotki akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny
nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu (art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej).

Nabycie akcji w wypadku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktdérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgj,
ktére majq by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byc¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie
pozniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg akgcje.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena
akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie przymusowego wykupu,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym albo

b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gtownym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a).

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny w sposdb wskazany powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — cena akgji
nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:
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1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogfaszajacy przymusowy
wykup, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup lub podmioty,
o ktorych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od
Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

4,9.2 PRZYMUSOWY ODKUP

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje rowniez prawng mozliwos¢ wystgpienia akcjonariuszy
mniejszosciowych z zadaniem wykupu ich akcji (tzw. sell-out) przez innego akcjonariusza tej spotki
publicznej, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spdtce. Wystgpienie
akcjonariuszy mniejszo$ciowych ma charakter wigzacy dla akcjonariusza wiekszosciowego. Zgodnie z
art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdinej
liczby gtosdw w tej spbtce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym
nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtosow, o ktorym
mowa w ust. 1 nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreSlonym w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej,
ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza. W terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania obowigzani sq mu zados$cuczynic
solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, o ktdrym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajq wspdlnie wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlinej liczby gtoséw. Akcjonariusz zadajacy
wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3, uprawniony jest, z zastrzezeniem ust. 5, do
otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli
osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki, akcjonariusz zadajacy
wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu
(art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).

4.10 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITAtU
EMITENTA, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO I BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2008 oraz w obecnym roku obrotowym 2009 nie miaty miejsca zadne publiczne
oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w stosunku do akcji
tworzacych kapitat zaktadowy Emitenta.
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4.11 INFORMACIE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z
POSIADANIEM I OBROTEM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

4.11.1 OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKANYCH Z TYTULU ODPLATNEGO ZBYCIA
AKCII

4.11.1.1DOCHODY ZE SPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH UZYSKIWANE PRZEZ
OSOBY FIZYCZNE MAJACE MIEJSCE ZAMIESZKANIA NA TERYTORIUM
RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] (PODLEGAJACE W POLSCE NIEOGRANICZONEMU
OBOWIAZKOWI PODATKOWEMU)

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatdéw w spdtkach majacych osobowos$¢ prawng podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych,
jest:

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- roznica miedzy sumq przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit.b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
23 ust. 1 pkt 38a,

- roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie
art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatdw (akcji) w spdtkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wkiaddéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow
okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

osiagnieta w roku podatkowym.

Dochodow z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest sytuacji, gdy odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng oraz
z tytulu objecia udziatdw (akcji) w spodtkach majacych osobowos$¢ prawng albo wkiadow w
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spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych stawke podatkowa,
wskazang w ust. 1 stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wihasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

4.11.1.2DOCHODY ZE SPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH UZYSKIWANE PRZEZ
PODATNIKOW  PODATKU DOCHODOWEGO OD 0OSOB  PRAWNYCH
POSIADAJACYCH SIEDZIBE LUB ZARZAD NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE]
POLSKIE]

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od o0sob prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty
akcje, zobowigzane sq do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a sumgq zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okresSlony w art.
25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o
miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicq dla celdow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2 OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKANYCH Z TYTULU DYWIDENDY

4.11.2.10PODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY
FIZYCZNE POSIADAJACE MIEJSCE ZAMIESZKANIA NA TERYTORIUM POLSKI
ORAZ PODATNIKOW PODATKU DOCHODOWEGO OD 0OSOB PRAWNYCH, KTORZY
NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] POSIADAJA SIEDZIBE LUB
ZARZAD

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0sdb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa

sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych:

1. podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
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2. przychodu z tytulu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych),

3. podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych),

4. ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wplaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pi$mie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papierow wartosciowych osoby fizycznej, ktdrej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych:

1.  podstawe opodatkowania stanowi caty dochdd (przychdd) z dywidendy oraz innych przychodow
z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. podatek wynosi 19 % uzyskanego dochodu (przychodu) (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych),

3. zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki (art.
22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w
zyskach osdb prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdtka podlegajaca w Rzeczpospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

c) spodtka, o ktorej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w
kapitale spotki, o ktdrej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych jest:

- spotka, o ktdrej mowa w lit. b, albo

- zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w lit. b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci, o ktdrej mowa w art. 22 ust. 4
pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przez spotke uzyskujacg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatdw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez
okres dwoch lat, spdotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w
wysokosci 19% dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdérym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz
pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotdw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Opisane powyzej zwolnienie stosuje sie odpowiednio do spodtdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej
(SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003), oraz do dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych
przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spotki, o ktdrych mowa lit. a) , spotkom podlegajagcym w
Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w lit. c) bezposredni udziat procentowy w
kapitale spotki, o ktorej mowa w lit. a), winien wynosi¢ nie mniej niz 25 %.

Opisane powyzej zasady stosuje sie odpowiednio réwniez do podmiotdw wymienionych w zatgczniku
nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji
Szwajcarskiej majq one zastosowanie, jezeli zostanie spetniony warunek, dotyczacy bezposredniego
udziatu procentowego w kapitale spdtki , o ktdrej mowa w lit. a).

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddw osiagnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej.

Patnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

4.11.2.2 OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY
FIZYCZNE NIEMAJACE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE]J POLSKIE] MIEJSCA
ZAMIESZKANIA I PODATNIKOW PODATKU DOCHODOWEGO OD 0SOB
PRAWNYCH, KTORZY NIE POSIADAJA NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE]
POLSKIEJ SIEDZIBY LUB ZARZADU

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych stosuje sie co do zasady do inwestordw zagranicznych, ktdrzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

= 0sob fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych) i

= 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i
innych udziatdw w zyskach Emitenta, osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg byc
zZmienione postanowieniami umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczypospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania
osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych,
wigzace sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow
polskich ustaw podatkowych.

W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, przepisy ust. 1 pkt 1-5, stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku

CENTROZAP S.A. strona 52



CENTROZAP S.A. — dokument ofertowy marzec 2009 r.

wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji, wydane przez wiasciwy organ
administracji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takgq umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celdow podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, Emitent dokonujac
wyptat dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podmiotom
korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust.
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu
wytacznie pod warunkiem udokumentowania:

* miejsca siedziby spotki dla celow podatkowych, wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), lub

* jistnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie siedziba spétki lub zarzad albo przez wtasciwy
organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

4.11.3 PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz maklerskich
instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym badz za ich posrednictwem oraz sprzedaz tych
instrumentow dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr
104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119) zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne
jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisoéw
jest:

- opodatkowana podatkiem od towardw i ustug,

- zwolniona z podatku od towardw i ustug tego podatku), z wyjatkiem sprzedazy udziatow i
akgji w spdtkach handlowych. (art. 2 pkt 4).

W przypadku, gdy Zzadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, ktorego stawka, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) wynosi 1%).

4.11.4 ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktdry nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkoéw obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Powyzszych zasad
odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie
zostat pobrany z winy podatnika.
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5 INFORMACJA O WARUNKACH OFERTY

Nie dotyczy. Dokument Ofertowy nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna.
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6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO
OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE DOPUSZCZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego tacznie do 41.530.000 Akcji bedzie przedmiotem
ubiegania sie 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, w tym:

« do 11.530.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
« do 30.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
zwanymi facznie ,,Akcjami Dopuszczanymi”.

Akcje serii ] zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrozap S.A. podjetej w dniu 02 grudnia 2008 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap SA podjeto decyzje o emisji akgji serii J w wysokosci do
11 530 000 zt. Emisja akcji serii J zostanie skierowana do wybranych przez Spotke Inwestorow w
ramach subskrypcji prywatnej.

Akcje serii K zostaty wyemitowane na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrozap S.A. podjetej w dniu 02 grudnia 2008 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A. podjeto decyzje o emisji akcji serii K w wysokosci
do 30.000.000 zt. Emisja akcji serii K zostanie skierowana do wybranych przez Spotke Inwestorow w
ramach subskrypcji prywatnej.

Emitent zamierza wystapi¢ do KDPW o zawarcie umowy o rejestracje Akcji Serii J i K, a nastepnie
zwrdcic¢ sie do GPW o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Akcje poprzednich emisji Spotki tej samej klasy co Akcje Dopuszczane s notowane na rynku
rownolegtym prowadzonym przez GPW.

Jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem Akgcji Serii J i K, przedmiotem subskrypcji lub
plasowania o charakterze prywatnym nie bedq papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy o
charakterze publicznym lub prywatnym.

Emitent nie podpisat z zadnym podmiotem umowy przewidujacej wigzace zobowigzanie tego podmiotu
do dziatania jako posrednik w obrocie na rynku wtornym, zapewniajac ptynno$¢ za pomocy
kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest KDPW.

6.2 OPIS DZIALAN STABILIZACYINYCH

Spdtka nie przewiduje dziata zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji.

6.3 SZCZEGOLOWE INFORMACIE DOTYCZACE PLASOWANIA O CHARAKTERZE
PRYWATNYM AKCJI SERII J

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji do 11.530.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii J, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na mocy tej uchwaly akcje serii J zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym
inwestorom. Cena emisyjna akcji serii J wynosi 1 zt (jeden ztoty) za kazda akcje. Akcje serii J zostang
objete za wkiady pieniezne. Termin zawarcia przez Spétke umoéw z Inwestorami o objeciu akcji NWZA
ustalifo na do dnia 31 maja 2009 r. Akcje serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od
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wyplat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2008, tj. poczawszy od dnia 1
stycznia 2008 roku. Zarzad Spotki zostat upowazniony do ustalenia pozostatych warunkéw emisji Akcji
serii J w zakresie nie zastrzezonym dla kompetencji Walnego Zgromadzenia, w tym w szczegdlnosci do
wyboru inwestoréw i zawarcia uméw o objecie Akcji.

Na mocy tej uchwaty wylacza sie prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii J przez
dotychczasowych Akcjonariuszy.

Uchwalg nr 5 podjetg w dniu 2 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A.
wyrazito zgode na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacje
akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii J, upowazniajac jednoczesnie Zarzad Spotki do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja akgji serii J w depozycie papierow wartosciowych.

6.4 SZCZEGOLOWE INFORMACIE DOTYCZACE PLASOWANIA O CHARAKTERZE
PRYWATNYM AKCJI SERII K

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 6 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji do 30.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii K, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na mocy tej uchwaty akcje serii K zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym
inwestorom. Cena emisyjna akgji serii K wynosi 1 zt (jeden ztoty) za kazda akcje. Akcje serii K zostang
objete za wkiady pieniezne. Termin zawarcia przez Spétke uméw z Inwestorami o objeciu akcji NWZA
ustalifo na do dnia 31 maja 2009 r. Akcje serii K bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od
wyplat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2008, tj. poczawszy od dnia 1
stycznia 2008 roku. Zarzad Spotki zostat upowazniony do ustalenia pozostatych warunkéw emisji Akcji
serii K w zakresie nie zastrzezonym dla kompetencji Walnego Zgromadzenia, w tym w szczegolnosci
do wyboru inwestorow i zawarcia umow o objecie Akcji.

Na mocy tej uchwaly wylacza sie prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii K przez
dotychczasowych Akcjonariuszy.

Uchwatg nr 7 podjeta w dniu 2 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A.
wyrazito zgode na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacje
akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii K, upowazniajac jednoczesnie Zarzad Spotki do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierédw Wartosciowych S.A. umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja akgji serii K w depozycie papierow wartosciowych.

NWZA Spdtki upowaznito jednoczesnie Zarzad Spotki o mozliwosci podjecia, po uzyskaniu pisemnej
akceptacji Rady Nadzorczej Spoétki, decyzji o wyemitowaniu w oparciu o akcje serii K, Globalnych
Kwitow Depozytowych (Global Depositary Receipt - GDR) w celu ich wprowadzenia do obrotu na rynku
gietdowym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
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7 INFORMACJE NA TEMAT WEASCICIELI PAPIER(')W
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujacych
sie w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

Zgodnie z os$wiadczeniem Emitenta, na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, Emitentowi nie
sg znane jakiekolwiek umowy dotyczace zakazu sprzedazy akcji typu ,,/ock-up”.
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8 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Emitent szacuje, ze catkowite koszty dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akgcji Serii J i K
wyniosg ok. 119,6 tys. zi.

Tabela: Szacunkowe koszty dla emisji Akcji Serii J i K

Wyszczegodlnienie Kwota (tys. zt)
Sporzadzenie Dokumentu Ofertowego, Dokumentu Podsumowujgcego, doradztwo i 65.0
oferowanie /
Druk i dystrybucja Dokumentu Ofertowego, Dokumentu Podsumowujacego, optaty 346
dla KNF, GPW, KDPW, inne !
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych 20,0
RAZEM 119,6

Zrodfo: Emitent
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9 ROzZWODNIENIE

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. w drodze emisji prywatnej do 11.530.000
akgji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na mocy tej uchwaty wylacza
sie prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii J przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

Na mocy tej uchwaty akcje serii J akcje zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej
wybranym inwestorom. Cena emisyjna akcji serii J wynosi 1,00 zt (jeden zloty) za kazda akcje. Akcje
serii J zostang objete za wklady pieniezne, termin zawarcia przez Spotke umowy z Inwestorami o
objeciu akcji ustala sie do 31.05.2009 r.

Uchwatg nr 5 podjetga w dniu 2 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito
zgode na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacje akcji
wyemitowanych w ramach emisji akcji serii J, upowazniajac jednoczesnie Zarzad Spétki do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A. umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja akcji
serii J w depozycie papieréw wartosciowych.

Dnia 2 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 6 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap S.A. w drodze emisji prywatnej do 30.000.000
akgji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na mocy tej uchwaty wylacza
sie prawo poboru nowych Akcji na okaziciela serii K przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

Na mocy tej uchwaty akcje serii K akcje zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej
wybranym inwestorom. Cena emisyjna akgji serii K wynosi 1,00 zt (jeden zloty) za kazda akcje. Akcje
serii K zostang objete za wklady pieniezne, termin zawarcia przez Spotke umowy z Inwestorami o
objeciu akcji ustala sie do 31.05.2009 r.

Na mocy tej uchwaty Zarzad Emitenta zostat takze upowazniony do podjecia, po uzyskaniu pisemnej
akceptacji Rady Nadzorczej Spotki, decyzji o wyemitowaniu w oparciu o akcje serii K, Globalnych
Kwitow Depozytowych ( Global Depositary Receipt - GDR) w celu ich wprowadzenia do obrotu na rynku
gietfdowym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Uchwalg nr 7 podjetga w dniu 2 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito
zgode na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacje akgji
wyemitowanych w ramach emisji akcji serii K w przypadku braku decyzji Zarzadu o wyemitowaniu w
oparciu o akcje serii K Globalnych Kwitdow Depozytowych (GDR), upowazniajac jednoczesnie Zarzad
Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy, ktorej przedmiotem
jest rejestracja akcji serii K w depozycie papieréw wartosciowych.
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Tabela: Rozwodnienie w wyniku emisji 11 530 000 Akcji Serii J i 30 000 000 Akcji Serii K

% udziat w . % udziat w .
. . strukturze LIC’Z ba . . strukturze LIC’Z ba
Liczba akcji - gtosow na Liczba akcji N gtosow na
AKGi . e kapitatu s kapitatu
cjonariusz przed emisja WZA przed po emisji WZA po
seriiJiKk | Zakladowego | serii | seriidik | Z2ktadowego | . ;oo serii
przed emisja JiK po emisji serii JiK
seriiJiK JikK
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i o o
Gospodarki Wodnej z 10.108.453 7,30% 10.108.453 10.108.453 5,62% 10.108.453
siedzibg w Warszawie
CMSS.A. zsiedzibaw | g 175 36) 6,63% 9.175362 | 9.175.362 5,10% 9.175.362
Katowicach
STALEXPORT-
Autostrady S.A. z 9.043.117 6,53% 9.043.117 9.043.117 5,02% 9.043.117
siedzibg w Katowicach
STA-ODLEWNIE Sp. z
0.0. Z siedzibgq w 9.000.000 6,50% 9.000.000 9.000.000 5,00% 9.000.000
Tarnowskich Gérach
Pozostali Akcjonariusze 101.143.068 73,04% 101.143.068 | 101.143.068 56,19% 101.143.063
fowi Akcjonariusze serii - 0% - 11.530.000 6,41% 11.530.000
EOW' Akcjonariusze serii - 0% - 30.000.000 16,67% 30.000.000
Razem 138.470.000 100,00% 138.470.000 | 180.000.000 100,00% 180.000.000

Zrodto: Emitent

Spoétka przewiduje, ze przy zatozeniu objecia przez wybranych Inwestoréw wszystkich oferowanych w
ramach emisji prywatnej Akcji Serii J i K, udziat akcji posiadanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy w tacznej liczbie akcji Emitenta ksztattowat sie bedzie na poziomie okoto 76,93%, a
udziat akcji posiadanych przez nowych akcjonariuszy w tacznej liczbie akcji Emitenta ksztattowat sie
bedzie na poziomie okoto 23,07%.

Na mocy uchwaty numer 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki CENTROZAP S.A. z siedzibg
w Katowicach z dnia 27 lutego 2009 roku w sprawie spetnienia warunku realizacji trzeciego etapu
programu motywacyjnego uprawniajacego do wydania warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na
akcje serii E, Zwyczajne Walne Zgromadzenie stwierdzito spetnienie w 2008 r. warunku realizacji
trzeciego etapu programu motywacyjnego uprawniajgcego do wydania osobom uprawnionym 2 000
000 szt. (dwa miliony) warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii E o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, to jest: osiggniecie przez Centrozap SA za 2008 r zysku netto, zysku na sprzedazy
brutto oraz wzrostu przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2007 r. o ponad 30%.
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Tabela: Rozwodnienie w wyniku emisji 11 530 000 Akcji Serii J i 30 000 000 Akcji Serii K
oraz w wyniku wydania 2000 000 warrantow subskrypcyjnych zmiennych na akcje serii E
w przypadku gdy: (i) prawa z udzielonych warrantow zostana przez osoby uprawnione
zrealizowane oraz (ii) w konsekwencji rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w
zwiagzku z wymiang warrantow subskrypcyjnych na akcje Spotki serii E

% udziat w

strukturze % udziat w
piaty. | e S0 | L skcio | Suktirte | Liba goséu o
Liczba akcji przed zaktadowego se pl:.’z Ko al 13 emisji serii J i K akladg €do po serii g K ola]I
emisja serii J i K przed emisja serii mJi raz oraz rejestracji zakiad w__gJ .pK ot raz
oraz rejestracja JiKoraz reJest_rac_]a_ podwyzszenia emisji serii J1 £ reJes_trac_]l_
podwyzszenia rejestracia podwyzszenia kapitatu oraz rejestracji podwyzszenia
AKGi - kapitatu podwyzszenia kapitatu zakladowego w podwy_zszema kapitatu
cjonariusz zakladowego w kapitatu zakladowego w zwiazku z kapitatu zakladowego w
zwiazku z wymiana zakladowego w zwiazku z wymiang zakladowego w zwiazku z
warrantow zwiazku z w"ggi:tn,?ﬂ warrantow fxv':‘::: z w"gg:‘tﬂi‘lu
subskrypcyjnych na wymiana subskrypc ‘?n ch subskrypcyjnych wa!ranté?lv subskrvpc (?n ch
akcje Spotki serii E warrantéw rypeyinyci na akcje Spotki . rypcyinyc
- na akcje Spotki - subskrypcyjnych na akcje Spotki
subskrypcyjnych serii E serii E na akcje Spotki serii E
na akcje Spotki serii E
serii E
Narodowy Fundusz
Ochrony
Srodowiska i 10.108.453 5,55% 10.108.453
Gospodarki Wodnej 10.108.453 7,30% 10.108.453
z siedzibgq w
Warszawie
CMS S.A. z siedzibg 9.175.362 5,04% 9.175.362
W Katowicach 9.175.362 6,63% 9.175.362
STALEXPORT-
Autostrady S.A. z 9.043.117 4,97% 9.043.117
siedzibq W 9.043.117 6,53% 9.043.117
Katowicach
STA-ODLEWNIE Sp.
2 0.0. 7 siedziba w 9.000.000 6,50% 9.000.000 9.000.000 4,95% 9.000.000
Tarnowskich Gorach
Pozostali 103.143.068 56,67% 103.143.068
Akcjonariusze 101.143.068 73,04% 101.143.068
NowiJAkcjonariusze - 0% _ 11.530.000 6,34% 11.530.000
serii
Nowi Akcjonariusze - 0% - 30.000.000 16,48% 30.000.000
serii K °
Razem 138.470.000 100,00% 138.470.000 182.000.000 100,00% 182.000.000
Zrodto: Emitent
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10 INFORMACIE DODATKOWE

10.1 OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW

10.1.1 OFERUJACY

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, petnigcy funkcje oferujgcego jest
podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu dopuszczenie
Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Ponadto Oferujacy
uczestniczyt w przygotowaniu czesci Dokumentu Ofertowego.

10.1.2 DORADCA FINANSOWY

Doradca Finansowy - BRE Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem
odpowiedzialnym za czynno$ci o charakterze doradczym, majace na celu dopuszczenie Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Ponadto Doradca
Finansowy uczestniczyt w przygotowaniu czesci Dokumentu Ofertowego.

10.1.3 DORADCA PRAWNY

Doradca Prawny — Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska — Krasnowska uczestniczyta w
przygotowaniu projektow uchwat zwigzanych z emisjq akcji zwyktych na okaziciela Serii J i Serii K
Centrozap S.A. oraz czesci prawnej Dokumentu Ofertowego. Doradca prawny doradzat w kwestiach
prawnych przy czynnosciach zwigzanych z wprowadzeniem akgcji Serii J i Serii K do obrotu na rynku
regulowanym.

10.1.4 BIEGLY REWIDENT

Biegty Rewident m.in. przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych Emitenta i historycznych
informacji finansowych Grupy Emitenta za lata 2005-2007, doradzat w kwestiach zwigzanych z
prezentacjq historycznych danych finansowych w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie akcji Serii
J i Serii K do obrotu na rynku regulowanym.
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10.2 INNE INFORMACJE ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2005 i 2006 byty badane przez Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ulicy Powstancéw 34 (wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 1695).

Historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta za lata 2005 i 2006 zostaty zbadane
przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy
ulicy Powstancow 34 (wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania pod numerem 1695).

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2007 rok zostato zbadane przez Moore Stephens — Katowice
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig (podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 2881).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 2007 r. zostalo zbadane przez Moore
Stephens - Katowice Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig (podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2881).

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2008 rok zostato zbadane przez Moore Stephens — Katowice
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig (podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 2881).

Biegtymi rewidentami dokonujgcymi badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2008 r. byty Pani
Krystyna Sawosz - Tilkowska (wpisana na liste bieglych rewidentdw pod nr 8336/205) i Pani Ewa

Szczepanska (wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9299/6976).

Imiona i nazwiska biegtych rewidentow przedstawiono w ponizszej tabeli:

Lata Sprawozdania finansowe Emitenta Historyczne |nform_ac_'|e finansowe Grupy
Emitenta

Andrzej Miynarczyk, wpisany na liste biegtych Andrzej Miynarczyk, wpisany na liste biegtych
rewidentow pod nr 6150/176 rewidentow pod nr 6150/176

2007 Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 8336/205 biegtych rewidentéw pod nr 8336/205
Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych
rewidentow pod nr 9299/6976 rewidentow pod nr 9299/6976
Andrzej Mitynarczyk, wpisany na liste biegtych Piotr Rojek, wpisany na liste biegtych rewidentow pod
rewidentow pod nr 6150/176 nr 3416/129

2006 Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 8336/205 biegtych rewidentéw pod nr 8336/205
Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych
rewidentow pod nr 9299/6976 rewidentow pod nr 9299/6976
Andrzej Miynarczyk, wpisany na liste biegtych Piotr Rojek, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
rewidentdw pod nr 6150/176 nr 3416/129

2005 Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste Krystyna Sawosz — Tilkowska, wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 8336/205 biegtych rewidentéw pod nr 8336/205
Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych Ewa Szczepanska, wpisana na liste biegtych
rewidentdw pod nr 9299/6976 rewidentdw pod nr 9299/6976

Zrodto: Emitent

10.3
Nie dotyczy.

STWIERDZENIA LUB RAPORTY EKSPERTOW

CENTROZAP S.A.

strona 63




CENTROZAP S.A. — dokument ofertowy marzec 2009 r.

10.4  OSWIADCZENIE O RZETELNOSCI INFORMACII

Emitent potwierdza, iz wszelkie informacje uzyskane przez Emitenta od oséb trzecich i zamieszczone w
Prospekcie, a dotyczace charakterystyki rynkow dziatalnosci, na ktérych dziata Emitent, zostaty
dokfadnie powtorzone oraz, ze w stopniu w jakim jest tego $wiadom Emitent i w jakim moze to ocenic¢
na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktore
sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

Informacje uzyskane od o0sob trzecich pochodza z Gtéwnego Urzedu Statystycznego, Instytutu
Odlewnictwa oraz Urzedu Statystycznego Republiki Komi.
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11 ZAY ACZNIKI

11.1 DEFINICIE

Akcje Serii J
Akcje Serii K

Akcje Dopuszczane

Akcje

Data Dokumentu
Ofertowego

Dokument Ofertowy

Doradca Finansowy

Doradca Prawny

Dyrektywa 2003/71/WE

Dz. U.
EBIT
EBITDA

Emitent, Centrozap,
CENTROZAP, Spotka

EURO, EUR

Gielda, GPW

Grupa Emitenta, Grupa
Centrozap, Grupa
Kapitatowa Emitenta

KDPW, KDPW S.A.

Komisja, KNF
KRS

Kodeks Spotek Handlowych
Ksh, KSH

11.530.000 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
serii J o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda

30.000.000 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
serii K o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda

tacznie 41.530.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J i K, o
wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Akcje CENTROZAP S.A.

Data zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF

Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzadzony zgodnie
z Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004, zawierajacy
informacje o Akcjach Dopuszczanych

BRE Corporate Finance Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska — Krasnowska z
siedzibg w Tychach

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
zysk na dziatalnosci operacyjnej

zysk na dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

CENTROZAP S.A. z siedzibg w Katowicach

Wspdlna waluta obowigzujagca w panstwach Europejskiej Unii
Gospodarczej i Walutowej

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa CENTROZAP, ktdrg stanowig spotki objete
konsolidacja w danym okresie sprawozdawczym.

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. 2 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
NIK Najwyzsza Izba Kontroli
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NWZ, NWZA,
Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Firma Inwestycyjna, Dom
Inwestycyjny BRE Banku
S.A.

PAP
PLN, zi, zioty

Rada Nadzorcza, RN
Raport Biezacy

Regulacja S

Regulamin GPW,
Regulamin Gieldy

Rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004

Rozporzadzenie o
raportach biezacych i
okresowych

Rozporzadzenie Rady (WE)
w Sprawie Koncentracji

UOKIiK

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, firma inwestycyjna w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi

Polska Agencja Prasowa

Ztoty, prawny $rodek platniczy na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej wprowadzony do obrotu pienieznego od dnia 1 stycznia
1995 r., zgodnie z ustawqg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
Ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386), majacy wartos¢ rowng 10.000
starych ztotych,

Rada Nadzorcza CENTROZAP S.A.

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace sporzadzane w
formie i zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych  przekazywanych przez emitentow  papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Akt  Wykonawczy  Amerykanskiej Ustawy o  Papierach
Wartosciowych, okreslajacy tryb i warunki przeprowadzania ofert
sprzedazy papierow wartosciowych poza terytorium Standw
Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej, ktore nie wymagajq rejestracji
zgodnie z Amerykanska Ustawg o Papierach Warto$ciowych.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
przyjety Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2006 r. (z pozn.
zm.).

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
r. wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. Urz. UE L 24
poz. 1 z 29 stycznia 2004 r.)

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta dziatajagcy m. in. na
podstawie Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentdw (tekst jednolity Dz. U. z 21 marca 2007, Nr 50, poz.
331 z pdzn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 96 poz. 694 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U z 2005 Nr 183 poz.1538 z p6zn. zm.)
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Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatlowym

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Prawnych

W2z, WZA, Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Emitenta,
Zarzad Spotki

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.
U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. — Ustawa o Nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. z 2006 r. Nr 157 poz. 1119 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o Nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2005 r. Nr 183 poz. 1537 z pdzn. zm.)

Ustawa z 26 lipca 1991 r. — Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr. 14 poz. 176 z p6zn. zm.)

Ustawa z 15 lutego 1992 r. — Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr. 54 poz. 654 z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Zarzad CENTROZAP S.A.
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11.2 UCHWALY

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROZAP S.A.
podjeta w dniu 02 grudnia 2008 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji nowych akcji serii
J z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz w sprawie
zmiany statutu spotki

Dziatajac na podstawie art. 430 §1, art.43182 pkt.1, art.432 §1 w zwigzku z art. 310, art. 433 kodeksu
spotek handlowych oraz §27 ust.1d Statutu Spotki uchwala sie co nastepuije:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 11 530 000,00 zt (jedenascie

miliondw piecset trzydziesci tysiecy ztotych) tj. z kwoty 138 470 000,00 zt (sto trzydziesci osiem

miliondw czterysta siedemdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 150 000 000,00 zi

(sto pie¢dziesigt miliondw ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 11 530 000 szt. (jedenascie

miliondw piecset trzydziesci tysiecy sztuk) akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci

nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

Akcje serii J zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym Inwestorom.

Cena emisyjna akgji serii J wynosi 1,00 zt (jeden zioty) za kazda akcje.

Akcje serii ] zostang pokryte wkladami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J.

5. Umowy objecia akcji serii J zostang zawarte przez Spotke z Inwestorami w trybie art. 431 §2
pkt.1 ksh w terminie do dnia 31.05.2009 r.

6. Akcje serii J bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2008, tj. poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.

7. Wylacza sie prawo poboru nowych akcji na okaziciela serii J przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

HwnN

Opinia zarzadu Spotki uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akgji serii J oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J, stanowi zatacznik do
niniejszej uchwaty.

§2

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J zmienia sie §6 pkt.1
Statutu Spotki ustalajac go w brzmieniu:

,,1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 150 000 000,00 zt (sto piecdziesigt milionow
ztotych) i dzieli sie na:

9 870 000 (dziewie¢ milionéw osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 1zt. (jeden ztoty) kazda.

3 750 000 (trzy miliony siedemset piec¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1zt. (jeden zioty) kazda.
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94 768 723 (dziewiectdziesigt cztery miliony siedemset szesScdziesigt osiem tysiecy siedemset
dwadziescia trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt. (jeden ztoty) kazda.

1444 367 (jeden milion czterysta czterdziesci cztery tysiace trzysta szescdziesigt siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt.(jeden ztoty) kazda.

4 000 000 (cztery miliony) akgcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1zt.(jeden ztoty)
kazda.

1 965 593 (jeden milion dziewiecset szes¢dziesigt piec tysiecy piecset dziewiecdziesiat trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt.(jeden ztoty) kazda.

15 000 000 (pietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1zt.
(jeden ztoty) kazda

1 317 (jeden tysigc trzysta siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
1zt. (jeden ztoty) kazda

7.670.000 (siedem miliondw szeScset siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I o
wartosci nominalnej 1zt. (jeden ztoty) kazda,

nie wiecej niz 11 530 000 (jedenascie miliondw piecset trzydziesci tysiecy) akcji zwykilych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1 zt ( jeden ztoty) kazda.

§3

Upowaznia sie i zobowigzuje zarzad Spotki do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych dla
realizacji niniejszej uchwaty, w zakresie nie zastrzezonym do kompetencji walnego zgromadzenia, w
tym do: okreslenia szczegdtowych zasad ptatnosci za akcje serii J, wyboru Inwestoréw, zawarcia
umow o objeciu akgji serii J w trybie subskrypcji prywatnej, dokonania przydziatu akcji serii J, ztozenia
w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 ksh oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci
objetego kapitatu zakladowego i zwigzang z tym zmiang treSci §6 pktl Statutu Spotki, ztozenia do
sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie art.431 §4 ksh.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania wprowadzonych na jej podstawie zmian w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Opinia zarzadu Centrozap SA uzasadniajaca wytaczenia dotychczasowych akcjonariuszy
od poboru nowych akcji emisji serii J i proponowany sposdb ustalenia ceny emisyijnej.
Dziatajac na podstawie art.433 §2 kodeksu spotek handlowych Zarzad Centrozap SA przedstawia
opinie w sprawie wytaczenia dotychczasowych akcjonariuszy od poboru nowych akgcji emisji serii J i

ustalenia ceny emisyjnej:

Na podstawie uchwaty nr 711/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie od dnia
30.09.2008 r. na GPW w Warszawie notowane sg akcje Spdtki serii A,B,C,D,F,G,H. Spotka jest rowniez
w trakcie realizacji procedury wprowadzenia do obrotu na GPW akcji serii E i I.

Zarzad Centrozap SA proponuje dokonanie kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii J skierowanej do indywidualnych Inwestorow.

W opinii zarzadu Spdtki podwyzszenie kapitatu zaktadowego w formie emisji prywatnej nowej serii
akcji, skierowanej do indywidualnych Inwestoréow jest, majac na uwadze obecng koniunkture
gospodarczg i sytuacje finansowg Spodtki, najbardziej racjonalnym, szybkim i skutecznym sposobem
pozyskania $rodkéw finansowych potrzebnych na inwestycje rozwojowe.

Emisja akcji serii J w wysokosci nie wyzszej niz 11.530.000,00 zt bedzie emisjq gotowkowa, dzieki
ktorej Centrozap SA zamierza sfinansowaé wykonanie kolejnych zadan w ramach projektu
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inwestycyjnego o charakterze rozwojowym zwigzanym z pozyskaniem, przerdbkg i handlem drewnem
w Republice Komi, zgodnie z umowami wynegocjowanymi z Partnerami biznesowymi.

Proponowana cena emisyjna akgji serii J wynosi 1,00 zt za 1 akcje, jest rowna jej wartosci nominalnej
i ksztaltuje sie na poziomie wyzszym anizeli $redni, wazony wolumenem, kurs akcji na GPW w
Warszawie w miesigcach pazdzierniku i listopadzie 2008 roku,

W opinii Zarzadu wylaczenie prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach emisji akcji
serii J przyczyni¢ sie moze do uplasowania emisji z sukcesem, a pozyskanie nowych stabilnych
Inwestorow korzystnie wplynie na wizerunek Spotki, stosunki wiasnosciowe i realizowane przez
Centrozap SA procesy inwestycyjno-rozwojowe, co z kolei przyniesie korzySC Spotce i jej
akcjonariuszom.

Za zgoda walnego zgromadzenia po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii J wystapimy o dopuszczenie i wprowadzenie akcji tej serii do obrotu na GPW w
Warszawie.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROZAP S.A.
podjeta w dniu 02 grudnia 2008 roku

w sprawie: wyrazenia zgody o ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz dematerializacje akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji
serii J

Dziatajac na podstawie przepisu art. 27 ust. 2 pkt. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, oraz § 27 ust.1d Statutu Centrozap S.A., Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A. wyraza zgode na ubieganie sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie SA wszystkich akcji serii J oraz upowaznia Zarzad Spotki do
dokonania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych z tym zwigzanych.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A. wyraza zgode na dematerializacje akgji serii
J i upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci z tym zwigzanych, w tym do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy, ktdrej przedmiotem jest
rejestracja w depozycie papierow wartosciowych, o ktorej mowa w art. 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr. 183 poz. 1538).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii J w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROZAP S.A.
podjeta w dniu 02 grudnia 2008 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji nowych akcji serii
K z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz w sprawie
zmiany statutu spétki.

Dziatajac na podstawie art. 430 §1, art. 43182 pkt.1, art. 432 §1 w zwigzku z art. 310, art. 433
kodeksu spotek handlowych oraz §27 ust.1d Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:
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§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 30 000 000,00 zi.

(trzydziesci miliondw ztotych) tj. z kwoty nie wyzszej niz 150 000 000,00 zt (sto piecdziesigt

miliondw ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 180 000 000,00 zt (sto osiemdziesigt milionow

ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 30 000 000 szt. (trzydziesci milionow sztuk) akcji

zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt. (jeden zitoty) kazda.

Akcje serii K zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej wybranym Inwestorom.

Cena emisyjna akgcji serii K wynosi 1,00 zt. (jeden zioty) za kazda akcje.

Akcje serii K zostang pokryte wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia

kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii K.

5. Umowy objecia akcji serii K zostang zawarte przez Spdtke z Inwestorami w trybie art. 431 §2
pkt.1 ksh w terminie do dnia 31.05.2009 r.

6. Akcje serii K bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2008 tj. poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.

7. Wylacza sie prawo poboru nowych akcji na okaziciela serii K przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

8. Opinia zarzadu Spéitki uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii K oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej akgcji serii K, stanowi
zalacznik do niniejszej uchwaty.

HwnN

§2

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii K zmienia sie §6 pkt.1
Statutu Spotki ustalajac go w brzmieniu:

,,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 180 000 000,00zt. (sto osiemdziesigt milionow
ztotych) i dzieli sie na:

9 870 000 (dziewie¢ miliondw osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 1zt. (jeden ztoty) kazda.

3 750 000 (trzy miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1zt. (jeden zltoty) kazda.

94 768 723 (dziewiecdziesigt cztery miliony siedemset sze$cdziesigt osiem tysiecy siedemset
dwadziescia trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt. (jeden ztoty) kazda.

1444 367 (jeden milion czterysta czterdziesci cztery tysigce trzysta sze$cdziesigt siedem) akgcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt.(jeden ztoty) kazda.

4 000 000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1zt.(jeden ztoty)
kazda.

1 965 593 (jeden milion dziewiecset szeScdziesigt piec tysiecy piecset dziewiecdziesiat trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt.(jeden ztoty) kazda.

15 000 000 (pietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1zt.
(jeden ztoty) kazda

1 317 (jeden tysiac trzysta siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej
1zt. (jeden ztoty) kazda

7.670.000 (siedem miliondw szeScset siedemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I o
wartosci nominalnej 1zt. (jeden ztoty) kazda,

nie wiecej niz 11 530 000 (jedenascie miliondw piecset trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,
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nie wiecej niz 30 000 000 (trzydziesci miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

§3

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spdtki do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych dla
realizacji niniejszej uchwaty, w zakresie nie zastrzezonym do kompetencji walnego zgromadzenia, w
tym do:

- okreslenia szczegétowych zasad ptatnosci za akcje serii K,

- wyboru Inwestorow do ktorych skierowana zostanie oferta nabycia akcji serii K,

- zawarcia umow o objeciu akgji serii K w trybie subskrypcji prywatnej,

- podpisania umoéw, zaréwno odptatnych jak i nieodptatnych, ktorych celem bedzie
zabezpieczenie powodzenia emisji akcji serii K,

- dokonania przydziatu akcji serii K,

- ztozenia w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 ksh o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego i zwigzang z tym zmiang tresci §6 pkt1
Statutu Spotki,

- ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego w
trybie art.431 §4 ksh.

§4

Upowaznia sie jednocze$nie Zarzad Spotki do podjecia, po uzyskaniu pisemnej akceptacji Rady
Nadzorczej Spoétki, decyzji o wyemitowaniu w oparciu o akcje serii K, Globalnych Kwitow
Depozytowych (Global Depositary Receipt - GDR) w celu ich wprowadzenia do obrotu na rynku
gietfdowym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

W przypadku podjecia decyzji o wyemitowaniu w oparciu o akcje serii K Globalnych Kwitow
Depozytowych (GDR), upowaznia sie zarzad Spotki do:

- opracowania Programu Globalnych Kwitéw Depozytowych,

- przyjecia, po uzyskaniu uprzedniej pisemnej zgody Rady Nadzorczej, Programu Globalnych
Kwitow Depozytowych,

- wyboru rynku na ktérych notowane bedg GDR-y,

- okreslenia procentu akcji serii K, w oparciu o ktdry pozostang wyemitowane GDR,

- wyboru Gtdwnego menadzera lub menadzeréw Emisji,

- zawarcia umowy subskrypcyjnej z menadzerami emisji,

- wyboru Banku Powiernika oraz Banku Depozytowego,

- zawarcie umowy depozytowej na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
wystawiane beda Globalne Kwity Depozytowe,

- okreslenia liczby akgji, reprezentowanych przez kazdy kwit depozytowy,

- podejmowania wszystkich innych czynnosci zwigzanych z emisjg GDR, w tym zmierzajacych do
uzyskania wszelkich wymaganych prawem zgdd i pozwolen, w rowniez wymaganych zgodnie z
ustawodawstwem kraju docelowego notowan GDR-6w Centrozap SA,

- podejmowania wszystkich innych czynnosci zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie Globalnych Kwitdw Depozytowych (GDR) zgodnie z ustawodawstwem kraju
docelowego notowan GDR-6w Centrozap SA.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania wprowadzonych na jej podstawie zmian w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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Opinia zarzadu Centrozap SA uzasadniajaca wylaczenia dotychczasowych akcjonariuszy
od poboru nowych akcji emisji serii K i proponowany sposéb ustalenia ceny emisyjnej.

Dziatajac na podstawie art.433 §2 kodeksu spotek handlowych Zarzad Centrozap SA przedstawia
opinie w sprawie wyfaczenia dotychczasowych akcjonariuszy od poboru nowych akcji emisji serii K i
ustalenia ceny emisyjnej:

Na podstawie uchwaty nr 711/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie od dnia
30.09.2008 r. na GPW w Warszawie notowane sg akcje Spdtki serii A,B,C,D,F,G,H. Spotka jest rowniez
w trakcie realizacji procedury wprowadzenia do obrotu na GPW akgcji serii E i I.

Zarzad Centrozap SA proponuje dokonanie kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akgji serii K skierowanej do indywidualnych Inwestorow.

W opinii zarzadu Spdtki podwyzszenie kapitatu zaktadowego w formie emisji prywatnej nowej serii
akcji, skierowanej do indywidualnych Inwestorow jest, majac na uwadze obecng koniunkture
gospodarczg i sytuacje finansowg Spodtki, najbardziej racjonalnym, szybkim i skutecznym sposobem
pozyskania $rodkéw finansowych potrzebnych na inwestycje rozwojowe.

Dodatkowo w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami z zagranicznymi Inwestorami oraz planami
rozwoju aktywnosci Grupy Centrozap SA na rynku Austriackim Zarzad Spétki planuje, w oparciu o
emisje akgji serii K, wprowadzi¢ do obrotu na rynku Gietdy Wiedenskiej Globalne Kwity Depozytowe
(GDR-y).

Globalne Kwity Depozytowe (GDR-y) stanowig uproszczong forme obecnosci Spotki na zagranicznej
gietdzie papierow wartosciowych. Sg to instrumenty finansowe wystawiane na rynku zagranicznym na
podstawie akcji spotki notowanej w kraju jej siedziby. Kwity depozytowe wystawione na podstawie
akcji Centrozap SA w sposob posredni gwarantujg Inwestorowi dostep do kapitatu Spotki. Prawa
nabywcow kwitdw depozytowych nie réznig sie znacznie od uprawnien nabywcow akcji Spotki —
instrumenty te zapewniajg ich wtascicielom prawa majatkowe i korporacyjne jak w przypadku akcji,
natomiast prawa te realizowane sg za posrednictwem banku depozytowego, bedacego gtdwnym
podmiotem uczestniczacym w Programie Globalnych Kwitdw Depozytowych.

Emisja Globalnych Kwitéw Depozytowych (GDR-6w) stanowi prostsza, a w rezultacie tez i tanszg od
bezposredniego notowania akcji Centrozap SA, forme obecnosci na gietdzie zagranicznej. Kwity
depozytowe sg instrumentami finansowymi, mogacymi mie¢ szerokie zastosowanie w finansowaniu
dziatalnosci rozwojowej przedsiebiorstwa, umozliwiajac one pozyskanie kapitatu na rynkach
zagranicznych.

Dodatkowo w ocenie Zarzadu wycena Spdtki na kolejnym dobrze rozwinietym rynku kapitatowym
spowoduje dalsze zainteresowanie sie Inwestorow Centrozapem i moze sie przyczyni¢ do bardziej
efektywnej niz w kraju siedziby Spétki wyceny jej walorow.

Emisja kwitow depozytowych umozliwi Spdtce dotarcie do Inwestoréw zagranicznych bezposrednio na
ich rynku i skorzystanie z ich zasobow kapitatowych. Moze to w zasadniczy sposdb zwiekszy¢ naptyw
kapitatu do Spdiki, a tym samym przyczynic sie do powodzenia plandéw inwestycyjnych Centrozap SA i
jej Grupy Kapitatowej.

Emisja kwitow depozytowych za granicg moze zwiekszy¢ dodatkowo ptynnosci walorow Spotki, przez
co takze moze by¢ stymulowana jej wycena rynkowa. Wynika to z tego, iz tatwiejszy dostep do
papieréw warto$ciowych spdtki dla Inwestoréw zagranicznych oraz udostepnienie im informacji na
temat firmy moze wptyna¢ na wzrost ich zainteresowania kwitami depozytowymi, a przez to na
korzystne ksztattowanie sie ceny tych walorow

W opinii Zarzadu, z uwagi na internacjonalny charakter Projektu inwestycyjnego Komi, notowania
GDR-éw na rynku gietdowym w Wiedniu korzystnie wptynie na statg ocene Spotki i dalsze umacnianie
wizerunku Centrozap SA jako solidnego partnera.

Dalsza poprawa wizerunku firmy w oczach kontrahentow i partneréw umozliwia Spdtce poszerzenie
lub zdobycie nowego rynku zbytu w kraju i za granicg, jak rowniez pozyskanie przez Centrozap SA
kolejnych funduszy na rozwdj Projektu inwestycyjnego Komi.
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Emisja akgcji serii K w wysokosci nie wyzszej niz 30.000.000,00 zt bedzie emisjg gotowkowa, dzieki
ktorej Centrozap SA zamierza sfinansowa¢ wykonanie kolejnych zadan w ramach projektu
inwestycyjnego o charakterze rozwojowym zwigzanym z pozyskaniem, przerobka i handlem drewnem
w Republice Komi, zgodnie z umowami wynegocjowanymi z Partnerami biznesowymi.

Proponowana cena emisyjna akgji serii K wynosi 1,00 zt za 1 akcje, jest réwna jej wartosci nominalnej
i ksztaltuje sie na poziomie wyzszym anizeli Sredni, wazony wolumenem, kurs akcji na GPW w
Warszawie w miesigcach pazdzierniku i listopadzie 2008 roku,

W opinii Zarzadu wylfaczenie prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach emisji akgji
serii K przyczyni¢ sie moze do uplasowania emisji z sukcesem, a pozyskanie nowych stabilnych
Inwestorow korzystnie wplynie na wizerunek Spotki, stosunki wiasnosciowe i realizowane przez
Centrozap SA procesy inwestycyjno-rozwojowe, co z kolei przyniesie korzySC Spotce i jej
akcjonariuszom.

Za zgoda Walnego Zgromadzenia po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii K oraz po przeprowadzeniu ostatecznych negocjacji Zarzad w porozumieniu z Radaq
Nadzorczg Centrozap SA podejmie decyzje o wykorzystaniu akcji serii K do emisji Globalnych Kwitéw
Depozytowych (GDR) oraz wprowadzenia ich do obrotu na gietdzie wiedenskiej.

Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROZAP S.A.
podjeta w dniu 02 grudnia 2008 roku

w sprawie: wyrazenia zgody o ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz dematerializacje akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji
serii K

Dziatajac na podstawie przepisu art. 27 ust. 2 pkt. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, oraz § 27 ust.1d Statutu Centrozap S.A., Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, w przypadku braku decyzji Zarzadu o wyemitowaniu w oparciu o akcje serii K
Globalnych Kwitéow Depozytowych (GDR) uchwala, co nastepuije:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A. wyraza zgode na ubieganie sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie SA wszystkich akcji serii K oraz upowaznia Zarzad Spotki do
dokonania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych z tym zwigzanych.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap S.A. wyraza zgode na dematerializacje akcji serii
K i upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci z tym zwigzanych, w tym do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych umowy, ktdrej przedmiotem jest
rejestracja w depozycie papierdow wartosciowych, o ktorej mowa w art. 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr. 183 poz. 1538).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii K w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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